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Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht enthélt qualitative und quantitative Informationen iiber die Solvabilitit und Finanzlage
der Lifestyle Protection AG zum Stichtag 31.12.2024. Als Teil der regulatorisch geforderten Berichterstattung
richtet er sich an die Offentlichkeit und dient der Erliuterung der wichtigsten Kennzahlen sowie deren
Bewertungs- und Berechnungsmethodik unter Solvency II. Der Aufbau des Berichts orientiert sich an den
rechtlichen Vorschriften (vgl. Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 (DVO), Artikel 290 ff.) und iibernimmt die
dort verwendeten Kapitelbezeichnungen.

Die Kennzahlen zur Beurteilung der Solvabilitiat der Gesellschaft basieren auf der regulatorisch vorgegebenen
Standardformel.

Die Lifestyle Protection AG betreibt zum 31.12.2024 folgende Geschiftsbereiche: Arbeitsunfihigkeitsver-
sicherung, Arbeitslosigkeitsversicherung, Versicherungen gegen ernste Krankheiten, Kreditkartenversicherung,
Geriteversicherung, Reifenversicherung, Aufgabe der selbstindigen Tatigkeit, Unfallversicherung, Reise-
krankenversicherung. Das versicherungstechnische Ergebnis (nach HGB) betrdgt zum Stichtag 4.883 TEUR. Im
Berichtsjahr wurde eine Nettoverzinsung der Kapitalanlagen von 1,8 % erreicht.

Das Risikomanagement ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung und unterliegt einem
kontinuierlichen Verbesserungsprozess. Dabei nutzt die Lifestyle Protection AG auch Dienstleistungen, die
vertraglich geregelt von Schwestergesellschaften im Talanx-Konzern bereitgestellt werden.

Das Risikoprofil der Lifestyle Protection AG wird in den Hauptkategorien Marktrisiko, versicherungs-
technisches Risiko, Kreditrisiko, Liquiditétsrisiko und operationelles Risiko beschrieben. Fiir die Gesellschaft
als Sachversicherung ist das schadenversicherungstechnische Risiko von besonderem Interesse. Fiir alle
angegebenen Risikokategorien werden regelmiflig Analysen durchgefiihrt.

Die Solvabilititsiibersicht gibt Auskunft, inwieweit die Verpflichtungen, die ein Versicherungsunternechmen
eingegangen ist, unter gewissen Risikoannahmen durch Vermodgenswerte bedeckt sind. Wahrend Solvabilitéts-
quoten unter Solvency I nach dem deutschen Handelsgesetzbuch ermittelt wurden, basiert Solvency II auf einer
Bilanzierung nach Marktwerten. Gerade weil die Kapitalanlagen jetzt nach den Kursen am Kapitalmarkt
bewertet werden, konnen diese wihrend der Haltedauer stark schwanken.

Die Lifestyle Protection AG besitzt zum 31.12.2024 Basiseigenmittel in Hohe von 46.540 TEUR. Ergidnzende
Eigenmittel im Sinne von Solvency II besitzt die Gesellschaft nicht; das Grundkapital ist in Génze eingezahilt.
Der Gesellschaft wurden konzernintern zwei nachrangige Darlehen in Hohe von 1.000 TEUR bzw. 6.000 TEUR
gewihrt. Zusammen mit einem geforderten Solvenzkapital in Hohe von 17.563 TEUR ergibt sich eine regulato-
rische Bedeckungsquote von 265 %. Das geforderte Mindestkapital belduft sich auf 5.957 TEUR und ist mit
einer Quote von 683 % bedeckt.

Die Gesellschaft bedeckt die regulatorischen Solvenzkapitalanforderungen {iber den gesamten Zeitraum der
aktuell giiltigen Mittelfristplanung solide mit Eigenmitteln.

Zusammenfassend kann festgehalten werden, dass die Lifestyle Protection AG iiber ein funktionierendes, zur
Risikosteuerung angemessenes Governance-System verfiigt und zur Bedeckung aller Risiken mehr als
komfortabel kapitalisiert ist.

Der bisherige Geschéftsverlauf sowie der Umgang mit den einhergehenden Unsicherheiten haben gezeigt, dass
das Governance-System der Gesellschaft auch in Krisenzeiten funktioniert.



A Geschiftstatigkeit und Geschiftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Gesellschaftsinformationen

Die LifeStyle Protection Versicherungen sind Teil des Talanx Geschiftsbereichs Privat- und
Firmenversicherung Deutschland. In diesem Geschéftsbereich werden unter anderem die inlédndischen
Bankkooperationen des Talanx Konzerns unter der Fithrung der HDI Deutschland AG gebiindelt.

Die LifeStyle Protection Versicherungen treten unter der Marke LifeStyle Protection am Markt auf. Zu der
Markengemeinschaft gehoren folgende Gesellschaften:

- Lifestyle Protection AG

- Lifestyle Protection Lebensversicherung AG

- LPV Versicherung AG (seit 2.1.2023, vormals PB Versicherung AG)

- LPV Lebensversicherung AG (seit 2.1.2023, vormals PB Lebensversicherung AG)

Die Gesellschaft ist eine hundertprozentige Tochter der HDI Deutschland AG und hat ihren Sitz am Proactiv-
Platz 1, 40721 Hilden.

Die HDI Deutschland AG ist eine hundertprozentige Tochter der Talanx AG und hat ihren Sitz am HDI-Platz 1,
30659 Hannover. Die Talanx AG gehort zu 76,7 % dem HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit; beide haben ihren Sitz am HDI-Platz 1, 30659 Hannover.

Die Aufnahme des Versicherungsbetriebs erfolgte nach Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) am 29.11.2011. Es besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
mit der HDI Deutschland AG.

Wesentliche Geschiiftsbereiche und Regionen

Die LifeStyle Protection AG arbeitet im Geschaftsfeld HDI Bancassurance und ist Spezialist fiir Annex- und
Embedded Insurance-Losungen, die auf die Bediirfnisse dieser Partner sowie deren Endkunden zugeschnitten
und in deren Vertriebswege integriert werden.

Die wichtigsten Kooperationspartner sind Banken sowie einer der fiihrenden Online-Kreditmarktplitze. Uber
diese werden Restkreditversicherungen fiir Finanzierungen angeboten. In weiteren Kooperationen werden
Absicherungen von Zahlungsverpflichtungen oder betriebliches Arbeitslosengeld im Rahmen der
Nettolohnoptimierung, Geréteschutzversicherungen und Garantieverldngerungen sowie Reifenversicherungen
angeboten. Des Weiteren sind Kreditkartenzusatz- bzw. Girokontoversicherungen mit diversen Bausteinen, z. B.
Waren-Lieferschutz, Identititsdiebstahl, Raub, Verlust von Karten, Reisegepédckversicherung sowie diversen
Assistance-Leistungen im Portfolio.

Die Gesellschaft betreibt folgende Geschéftsbereiche (in Klammern Zuordnung unter Solvency I1):



- Arbeitsunfahigkeitsversicherung (Einkommensersatzversicherung)

- Arbeitslosigkeitsversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Versicherungen gegen ernste Krankheiten (Dread disease) (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Kreditkartenversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Geriteversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Reifenversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Aufgabe der selbstdndigen Tétigkeit (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Unfallversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

- Reisekrankenversicherung (Krankheitskostenversicherung)
Die Gesellschaft vertreibt ihre Produkte vor allem im Inland sowie in geringerem Umfang in Osterreich.
Mehrheitseigentiimer der Talanx AG und damit oberstes Mutterunternehmen ist die HDI V.a.G. Das

nachfolgende Strukturschaubild zeigt die Position der wesentlichen Beteiligungen innerhalb des Talanx
Konzems:
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Folgender Wirtschaftspriifer ist fiir die Priifung der Gesellschaft zustindig:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Konrad-Adenauer-Ufer 11
50668 Koln

Folgende Finanzaufsicht ist fiir die Gesellschaft zustindig:

Anschrift der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Fon: 0228 /4108 - 0
Fax: 0228 /4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

A.1.2 Wesentliche Ereignisse

2. Wesentliche Ereignisse aus Sicht der Gesellschaft
Weiterentwicklung des Geschifts

Der Schwerpunkt der Tatigkeiten lag im Berichtsjahr auf der Akquirierung neuer Partner und dem Ausbau
bestehender Partnerschaften. So konnten unter anderem zwei groBe Elektrohandelsketten als Partner fiir eine
Zusammenarbeit im Bereich Geriteversicherungen gewonnen werden.

Auch die Anbindung der im Vorjahr gewonnen Partnerschaft mit einer Embedded Finance Plattform im Bereich
Kreditkartenversicherungen konnte erfolgreich abgeschlossen werden.

Hinzu kamen weitere neue Kooperationen mit Handelspartnern sowie Kooperationserweiterungen und -verlan-
gerungen mit Banken und Handelspartnern, die Produktldsungen rund um die Absicherung von Risiken aus
Konsumenten- und Hypothekenfinanzierungen sowie Lifestyle Versicherungen (Kreditkarte mit Absicherung
von Reisegepick, Assistance, Handy-Schutzbrief und Warenlieferschutz etc.) anbieten und die zusammen mit
der Lifestyle Protection Lebensversicherung AG entwickelt werden.

Die Umsitze unserer Gesellschaft sanken zwar im Berichtszeitraum durch Verinderungen in den
Kooperationen, die Gesamtentwicklung blieb aber angesichts des schwierigen Marktumfelds erfreulich.

Digitale Weiterentwicklungen

Im Jahr 2024 wurde die Customer Journey mit Partnern weiter digitalisiert, um Beratern wie Kunden einen
einfacheren, gesetzeskonformen Produktverkauf zu ermdglichen.


mailto:poststelle@bafin.de

Um den Fokus auf die Ansprache und Gewinnung potenzieller Kunden zu schdrfen, wird an einer
Neuausrichtung und Uberarbeitung der Webseite gearbeitet. Im Laufe des Jahres wurden umfangreiche
Performance-Analysen sowie Testings, beispielsweise zur responsiven Darstellung, durchgefiihrt. Die
Ergebnisse werden nun optimiert, um die Performance der Webseite zu steigern und die Besucher mit den
abgebildeten Inhalten besser zu erreichen.

Produktentwicklung

Die Lifestyle Protection AG plant in 2025 den Vertrieb eines Produkts, das Einkommensbestandteile oder
einzelne Zahlungsverpflichtungen (Miete, Telefonrechnungen, Stromrechnungen) von Kunden gegen die
finanziellen Folgen von Unfalltod, Arbeitsunféhigkeit und Arbeitslosigkeit absichert.

Qualifizierung im Vertrieb
Berater von Partnern wurden 2024 zu Produkten und Prozessen der Lifestyle Protection AG geschult.

Zukunftssicherung des Geschiiftsbereichs HDI Deutschland

Der Geschiéftsbereich HDI Deutschland fiihrt auch in diesem Berichtsjahr das strategische Programm GO25
fort. Es erfolgten Anpassungen an gednderte Rahmenbedingungen und Marktentwicklungen

und das strategische Programm wurde entsprechend nachgeschérft und ergidnzt. Zudem liegt in der
Programmausrichtung ein stirkeres Gewicht auf den fiir die Umsetzung verantwortlichen Ressorts.

Der Ausbau der Stirken im Geschéft wird stetig weiterentwickelt mit einem Schwerpunkt auf kleine und
mittlere Unternehmen sowie als Partner von Banken und Vertriebspartnern.

Neben dem Ausbau von profitablem Neugeschift, der Steigerung der Kostendisziplin und der Optimierung des
Underwritings ist das strategische Programm mit weiteren iibergreifenden Schwerpunkten konkretisiert bzw.
erweitert worden.

Um die Kunden- und Vertriebspartner-Zentrierung zu erhohen, wird programmiibergreifend ein besonders
starker Fokus auf die Service- und Prozess-Exzellenz gesetzt, in dem unter anderem die Effizienz in den
Bereichen Versicherungsbetrieb sowie der Schadenbearbeitung gesteigert werden soll. Dabei werden im
Hinblick auf die Sicherstellung der Zukunftsfahigkeit neue Einsatzmdglichkeiten wie GenAl (Generative
kiinstliche Intelligenz) gepriift und die Weiterentwicklung des Nachhaltigkeitsmanagements forciert.

Das strategische Programm GO25 trigt damit zur Verbesserung der Eigenkapitalrendite bei und stirkt den
Geschiftsbereich HDI Deutschland als stabilen Ergebnislieferanten.

Das Vorantreiben der Digitalisierungsthemen und -vorhaben prigt zusammen mit der Modernisierung der IT-
Infrastruktur weiterhin die Ausrichtung der Geschiftsaktivititen. Dies folgt der IT-Strategie des Geschéfts-
bereichs HDI Deutschland, die — auf der Grundlage von Vorgaben der Talanx AG sowie der Geschiftsstrategie
fir HDI Deutschland — gesamthaft alle wesentlichen IT-Aspekte fiir die Risikotrdger- Gesellschaften umfasst.
Weitere Schwerpunkte sind die digitale Transformation und damit die Weiterentwicklung der IT- und
Systemlandschaft. Dabei liegt ein Fokus auf der weiteren Konsolidierung und Modernisierung der IT-
Landschaft sowie der Automatisierung von Prozessen. Bei den Prozessoptimierungen spielt die Verbesserung
des Kunden- und Partnererlebnisses durch digitale Services fiir Kunden und Partner eine wichtige Rolle. Die
Gesellschaft setzt auf eine Weiterentwicklung der digitalen Kundenkommunikation mit kiinstlicher Intelligenz,
unter anderem durch (Chat-)Bots zur Senkung der Kosten im Betrieb und Steigerung der Kundenzufriedenheit.
Weiterhin wird die Compliance mit dem Digital Operational Resilience Act (DORA) sichergestellt.



Agilitdt ist ein libergreifendes Ziel. Die Organisation soll befahigt werden, sowohl reaktiv als auch proaktiv zu
handeln, immer schneller dndernde Rahmenbedingungen im unternehmerischen Umfeld zu antizipieren und
initiativ zu werden, um notwendige Verdnderungen einzufiihren und sich wandelnden Mérkten anzupassen. Die
Agile Lieferorganisation (ALO) wird regelmaBig gepriift und optimiert.

Neue Strategie der HDI Bancassurance

Das Geschiftsfeld HDI Bancassurance gehort zur HDI Deutschland AG, welche das deutsche Geschéft der
Talanx AG mit Privat- und Firmenkunden sowie Selbststindigen umfasst. Die HDI Bancassurance ist als
eigenes Geschiftsfeld im Markt positioniert. Zum Geschiftsfeld gehoren die Unternehmen TARGO
Versicherungen, Lifestyle Protection Versicherungen und neue leben Versicherungen. Die HDI Bancassurance
hat ihre Strategie auf Wachstum ausgerichtet mit dem Ziel, Top 5 Bancassurance-Player in Deutschland zu
werden. Dabei positioniert sich die HDI Bancassurance als langfristiger service- sowie leistungsorientierter
Partner fiir bestechende sowie kiinftige Partnerschaften mit Banken, Sparkassen und anderen
Finanzdienstleistern. Auch neue Geschéftsfelder, wie der integrierte Vertrieb von Versicherungslosungen in den
Okosystemen der Partner, werden erschlossen. Die Strategie basiert auf zukunftsorientierten sowie attraktiven
Kernprodukten, einer technisch flexiblen und standardisierten Integrationsfihigkeit in Partnersysteme sowie
digitalen und hybriden Vertriebsmodellen, die auf die Bediirfnisse von Partnern anpassbar sind.

Das Programm Harbour zur Einfilhrung eines risikotrigeriibergreifenden Leben-Betriebsmodells wurde plan-
méBig zum Ende des Berichtsjahres abgeschlossen. Um die technologische Modernisierung in den Leben-Bet-
riebseinheiten weiter voranzutreiben, wurde das Programm DBL28 (Digitales Betriebsmodell 2028) gestartet.
Bis Ende 2028 soll auf dieser Grundlage der Digitalisierungs- und Automatisierungsgrad gesteigert werden.

Nachhaltigkeit

Als international tdtiger Versicherungskonzern und langfristig orientierter Investor hat sich der Talanx Konzern
bereits seit langem einer verantwortungsvollen, auf nachhaltige Wertschopfung ausgelegten Unternehmens-
fithrung verschrieben. Die Nachhaltigkeitsstrategie stellt daher einen integralen Bestandteil der Konzernstrategie
dar. Sie basiert auf der gezielten Umsetzung von ESG-spezifischen Aspekten (kurz: ESG fiir Environment,
Social, Governance) in der gesamten Wertschopfungskette. Der Fokus der Nachhaltigkeitsstrategie liegt auf
Umweltaspekten in der Kapitalanlage, der Versicherungstechnik und dem eigenen Betrieb, dem sozialen Fokus
des Konzerns sowie der Sicherstellung einer addquaten Governance. Der Talanx Konzern bekennt sich dazu, die
Transformation hin zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu begleiten. Dementsprechend hat der Talanx
Konzern fiir das Versicherungs- und Kapitalanlageportfolio die Ambition, bis 2050 Netto-Null-Emissionen zu
erreichen. !

Dariiber hinaus wurde in der Versicherungstechnik ein Ausstiegspfad fiir Thermalkohlerisiken bis 2038
definiert. Im Juli 2023 sind zudem Ausschliisse fiir konventionelle Ol- und Gasprojekte in der Versicherungs-
technik in Kraft getreten, darunter der generelle Ausschluss von neuen Greenfield-Ol- und Gasprojekten. Auch
fiir 2024 wurden nochmals weitere Restriktionen definiert, und der Abbau aller bestehenden Olsand-Risiken
wurde auf Ende 2025 vorgezogen.

Auch in der Kapitalanlage hat der Talanx Konzern zahlreiche Ausschliisse, unter anderem in Bezug auf
Emittenten aus dem Bereich fossiler Energien, formuliert. Im Jahr 2024 wurde die Umsatzschwelle fiir den
Ausschluss von Neuinvestitionen in Unternehmen, die im Bereich Kohleverstromung oder Thermalkohle aktiv
sind, auf 10 % abgesenkt. Dariiber hinaus wurde die Positionierung gegeniiber Emittenten aus dem OI- und
Gassektor gescharft.

! Der Talanx Konzern trifft Entscheidungen immer aufgrund der aktuellen Datenlage und vorliegenden Regulatorik. Sollten sich

Voraussetzungen dndern, behélt sich der Talanx Konzern ein Update der entsprechenden Entscheidungen vor.



A.2 Versicherungstechnische Leistung

A.2.1 Versicherungstechnisches Ergebnis im Berichtszeitraum

Versicherungstechnische Ergebnisse in TEUR (Netto) Berichtsjahr = Vorperiode

Gebuchte Pramien 32.983 35.476
Verdiente Pramien 21.023 18.320
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle -3.677 -4.355
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 10 0
Verwaltungsaufwendungen -19.781 -31.069
Aufwendungen fiir Schadenregulierung -798 -529
Abschlusskosten 8.130 22.327
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/Ertrége -15 99
Versicherungstechnisches Ergebnis 4.893 4.794

Gebuchte Primien

Im Berichtsjahr reduzierten sich die gebuchten Bruttobeitrdge insgesamt auf 67.322 (72.329) TEUR. Die ge-
buchten Bruttobeitrdge im selbst abgeschlossenen Geschift gingen um 8.618 TEUR auf 55.587 (64.205) TEUR
zuriick. Diese Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang der laufenden Beitrige um 12.472
TEUR auf 23.062 (35.533) TEUR auf Grund von Verdnderungen in den Kooperationen und der Erhhung der
Einmalbeitrdge um 3.854 TEUR auf 32.525 (28.671) TEUR in der Restkreditversicherung. Die gebuchten Brutt-
obeitrdge im iibernommenen Geschift erhdhten sich um 3.611 TEUR auf 11.735 (8.124) TEUR.

Nach Beriicksichtigung der Riickversicherungsbeitrage sowie der Beitragsiibertrage beliefen sich die verdienten
Nettobeitrige fiir das Gesamtgeschift auf 21.023 (18.320) TEUR.

Aufwendungen fiir Versicherungsfille und Aufwendungen fiir Schadenregulierung

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille beliefen sich im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
auf 7.175 (7.080) TEUR und im iibernommenen Versicherungsgeschift auf 2.292 (2.158) TEUR.

Die bilanzielle Nettoschadenquote, definiert als das Verhiltnis der Nettoschadenaufwendungen zu den verdien-
ten Beitrdgen fiir eigene Rechnung, verringerte sich auf 21,3 (26,7) %.

Verwaltungsaufwendungen und Abschlusskosten

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb verringerten sich im Berichtsjahr insgesamt um 6.045
TEUR auf 35.790 (41.834) TEUR. Hiervon entfielen auf das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
29.998 (38.141) TEUR und auf das iibernommene Versicherungsgeschéft 5.791 (3.693) TEUR.

Nach Abzug der Gewinnbeteiligung und Provision aus den Riickversicherungsvertrigen in Hohe von 24.138
(33.093) TEUR ergaben sich Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung in Héhe von
11.651 (8.741) TEUR.
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Versicherungstechnisches Ergebnis

Der versicherungstechnische Gewinn von 4.883 (4.794) TEUR setzt sich zusammen aus einem
versicherungstechnischen Ergebnis aus der Einkommensersatzversicherung in Héhe von 5.523 (4.904) TEUR,
einem versicherungstechnischen Ergebnis aus Versicherungen gegen verschiedene finanzielle Verluste in Hohe
von -707 (-170) TEUR und einem versicherungstechnischen Ergebnis aus Krankheitskostenversicherung in
Hohe vom 67 (60) TEUR.

A.2.1.1 Geschiftsbereiche

Einkommensersatzversicherung

Hierunter wird bei der Gesellschaft die Arbeitsunfahigkeitsversicherung ausgewiesen.

Einkommensersatzversicherung in TEUR (Netto) Berichtsjahr Vorperiode

Gebuchte Pramien 22.729 23.359
Verdiente Pramien 16.816 13.415
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle -3.514 -3.417
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 10,00 0
Verwaltungsaufwendungen -11.132 -17.374
Aufwendungen fiir Schadenregulierung -454 -313
Abschlusskosten 3.814 12.542
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/ Ertrige -7 50
Versicherungstechnisches Ergebnis 5.523 4.904

Versicherungen gegen verschiedene finanzielle Verluste

Hierunter werden bei der Gesellschaft die Arbeitslosigkeits-, Krankenhaustagegeld-, Dread Disease-,
Kreditkarten-, Gerite-, Reifen-, Aufgabe der selbstdndigen Tatigkeit- und Unfallversicherung ausgewiesen.

Verschiedene finanzielle Verluste in TEUR (Netto) Berichtsjahr Vorperiode

Gebuchte Pramien 10.164 11.891
Verdiente Pramien 4.117 4.678
Aufwendungen filir Versicherungsfélle -187 -813
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0 0
Verwaltungsaufwendungen -8.646 -13.693
Aufwendungen fiir Schadenregulierung -342 214
Abschlusskosten 4.359 9.823
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/ Ertrége =7 50
Versicherungstechnisches Ergebnis =707 -170
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Krankheitskostenversicherung

Hierunter werden bei der Gesellschaft die Auslandsreisekrankenversicherung ausgewiesen.

Krankheitskostenversicherungin TEUR (Netto) Berichtsjahr Vorperiode

Gebuchte Pramien 90 227
Verdiente Pramien 90 227
Aufwendungen fiir Versicherungsfille 24 -125
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0 0
Verwaltungsaufwendungen -3 )
Aufwendungen fiir Schadenregulierung -2 -1
Abschlusskosten -43 -38
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/ Ertrige 0 0
Versicherungstechnisches Ergebnis 67 60

A.2.2 Regionen

Die Gesellschaft betreibt ihr Versicherungsgeschéft vor allem in Deutschland sowie in geringerem Umfang in
Osterreich.
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A.3 Anlageergebnis

Im Geschiéftsjahr 2024 belduft sich das Kapitalanlageergebnis der LifeStyle Protection AG nach HGB auf insge-
samt 1.819 (1.345) TEUR. Dies entspricht einer Nettoverzinsung von 1,8 (1,5) % und beinhaltet allgemeine
Aufwendungen/Ertrdge (nicht zugeordnet) in Hohe von -167 (-133) TEUR, die im Wesentlichen aus

Verwaltungsaufwendungen bestehen.

Die Ertrdge und Aufwendungen, aufgeschliisselt nach den einzelnen Vermdgenswertklassen, sind in der nach-
folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die vorgenannten allgemeinen Aufwendungen/Ertrdge (nicht zugeordnet) sind
dabei keiner der Vermdgenswertklassen zuzuordnen. In der Position Immobilien sind, soweit vorhanden, sowohl
Immobilien zur Eigennutzung, als auch vermietete Immobilien enthalten, so dass der genannte Bestand und die
dazu gehorigen Ergebniszahlen mit den handelsrechtlichen Angaben im Geschéftsbericht iibereinstimmen.

Ertriige

Ordentliche

Ordentliche

Auflerordent-
Aufwendungen liche Ertrige

Aullerordentliche
Aufwendungen

Bilanzielles
Ergebnis

TEUR

Immobilien

Anteile an verb.
Untern., inkl.
Beteiligungen

Aktien - notiert

Aktien - nicht
notiert

Staatsanleihen

638

530

638

530

Unternehmens-
anleihen

1.339

949

13

1.348

949

Strukturierte
Schuldtitel

Besicherte
Wertpapiere

Organismen fiir
gemeinsame
Anlagen

Derivate

Einlagen aul3er
Zahlungsmittel-
dquivalenten

Policendarlehen

Darlehen/Hypo-
theken (ohne
Policendarleh.)

Zahlungsmittel(
-dquivalente)*

Aufwendungen/
Ertrage (nicht
zugeordnet)

167

133

-167

-133

Summe

1.978

1.478

167

133

13

(=

1.819

1.345

*ohne laufende Guthaben
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Die ordentlichen Ertrige, die aus den Kuponzahlungen der Staatsanleihen und Unternehmensanleihen
resultieren, belaufen sich zum 31.12.2024 auf 1.978 (1.478) TEUR. Dem stehen ordentliche Aufwendungen in
Hohe von 167 (133) TEUR gegeniiber.

Im Saldo wurde damit ein ordentliches Ergebnis von 1.819 (1.345) TEUR erwirtschaftet. Die laufende
Durchschnittsverzinsung erreichte 1,8 (1,5) %.

Das auBerordentliche Ergebnis betrdgt im Berichtszeitraum 9 (0) TEUR.

Gemidl handelsrechtlicher Rechnungslegung sind keine direkt im Eigenkapital der Gesellschaft erfassten
Gewinne und Verluste auszuweisen.

Informationen iiber Anlagen in Verbriefungen (marktwertbasiert, inklusive Bestand in Spezialfonds)

Die LifeStyle Protection AG hélt zum 31.12.2024 keinen Bestand in Kreditverbriefungen.
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

A.4.1 Sonstige Geschéftstitigkeit im Berichtsjahr

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis ergibt sich aus sonstigen Ertrdgen in Hohe von 159 (172) TEUR
sowie sonstigen Aufwendungen von 2.588 (2.053) TEUR. In den sonstigen Aufwendungen sind 382 (382)
TEUR fiir Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde enthalten. In den Zinsaufwendungen sind
346 (346) TEUR fur Zinszahlungen auf das Nachrangdarlehen enthalten.

Im Berichtsjahr — als auch im Vorjahr — sind keinerlei auBerordentliche Ertrdge oder Aufwendungen angefallen.

Sonstige Geschiftstitigkeit in TEUR Berichtsjahr Vorperiode
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

Sonstige Ertrige — gesamt 159 172
Zinsertrage 158 172
Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen 0 0
Sonstige Aufwendungen — gesamt 2.588 2.053
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes 1.768 1.244
Zinsaufwendungen 437 414
Sonstige Aufwendungen 382 382
AuBerordentliche Aufwendungen 0 0

A.4.2 Leasing-Vereinbarungen

Die Gesellschaft ist keine Leasingvertrige eingegangen.
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A.5 Sonstige Angaben

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der bestehenden korperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft zur Talanx AG, Hannover,
werden bei der Gesellschaft keine eigenen Steuern berechnet.

Gewinnverwendung

Das Jahresergebnis der Lifestyle Protection AG vor Ergebnisabfiihrung belief sich auf 4.265 TEUR und wurde
im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages in voller Héhe an die HDI
Deutschland AG abgefiihrt.
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B Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Governance-Struktur

Die Lifestyle Protection AG ist ein Versicherungsunternehmen nach dem deutschen Versicherungsaufsichts-
gesetz (VAG) und hat drei Organe: Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammlung. Die Aufgaben und
Befugnisse dieser Organe ergeben sich aus dem Gesetz, der Satzung der Gesellschaft sowie der
Geschiéftsordnungen fiir den Vorstand und fiir den Aufsichtsrat.

Der Vorstand hat unter eigener Verantwortung die Gesellschaft zu leiten und besteht satzungsgeméaf aus
mindestens zwei Personen.

Der Vorstand der Lifestyle Protection AG setzt sich zum Stichtag aus zwei Personen zusammen.

Herr Dr. Thorsten Pauls hat mit Ablauf des 31.12.2024 im allseitigen Einvernehmen sein Vorstandsmandat
abgegeben.

Herr Michael Nerge verantwortet die Ressorts Mathematik/Produkte, Betrieb, IT, Recht, Datenschutz,
Marketing und Vertrieb sowie Vermdgensanlage und -verwaltung.

Herr Thomas Priel wurde mit Wirkung ab 01.01.2025 zum Mitglied des Vorstands der Gesellschaft bestellt. Er
verantwortet die Ressorts Controlling, Rechnungswesen, Bilanzierung und Steuern, Risikomanagement,
Versicherungsmathematische Funktion, Compliance und Revision sowie Geldwéschebekdmpfung.

Ausschiisse hat der Vorstand der Gesellschaft nicht gebildet.

Die Mitglieder des Vorstands tragen gemeinsam die Verantwortung fiir die gesamte Geschéftsfithrung.
Unbeschadet der Gesamtverantwortung fiihrt jedes einzelne Mitglied des Vorstands das ihm zugewiesene
Ressort im Rahmen der Beschliisse des Gesamtvorstands in eigener Verantwortung. Die Geschéftsordnung des
Vorstands beinhaltet neben den gesetzlichen und satzungsgeméBen dem Vorstand zugewiesenen Aufgaben
insbesondere einen Katalog der Themen, die einen Gesamtvorstandsbeschluss voraussetzen, und regelt die
notwendigen Beschlussmehrheiten, Sitzungsmodalititen sowie Informations- und Berichtspflichten.

Ferner regelt die Geschiftsordnung des Vorstands die durch den Aufsichtsrat zustimmungspflichtigen
Geschifte.

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfithrung zu beraten und zu iiberwachen und stellt das Kontrollorgan fiir die
Managemententscheidungen dar. Der Aufsichtsrat der Lifestyle Protection AG besteht aus drei Personen als
Vertreter der Anteilseigner.

Vorsitzende des Aufsichtsrats ist Frau Iris Kremers, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender Herr Bernd-Leo

Wiistefeld (bis 31.12.2024) bzw. Herr Dennis Hofmann (ab 01.01.2025) und weiteres Mitglied ist Herr Nicolas
Heine.
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Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschiftsordnung gegeben, die einzelne Regelungen zu Organisation,
Sitzungsablauf und Beschlussfassung beinhaltet.

Die Hauptversammlung wihlt die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner und beschlief3t iiber die Vergiitung
des Aufsichtsrats. Ferner beschliefit die Hauptversammlung iiber die gesetzlich und satzungsgemalf festgelegten
Angelegenheiten. Jedes Jahr findet eine ordentliche Hauptversammlung statt; fiir besondere Félle kann eine
auBBerordentliche Hauptversammlung einberufen werden.

Als Teil der HDI-Gruppe ist die Gesellschaft eingebunden in das Governance-System des Talanx-Konzerns. Die
Gesellschaft ist in den Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland eingebunden, der durch
die HDI Deutschland AG gesteuert wird. Insbesondere werden die allgemeinen Vorgaben und Leitlinien der
HDI-Gruppe speziell zur Risikoorganisation auf Ebene der HDI Deutschland AG fiir die jeweiligen Tochter-
gesellschaften operationalisiert und umgesetzt.

Die Governance-Anforderungen unter Solvency II sehen vor, dass alle Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternechmen iber ein wirksames System verfiigen, das ,ein solides und vorsichtiges Management des
Geschiftes sicherstellt. Aus diesem Grund wurden von der Gesellschaft die folgenden vier Schliisselfunktionen
etabliert: Unabhdngige Risikocontrollingfunktion (URCF), Compliance-Funktion, Funktion der internen
Revision und Versicherungsmathematische Funktion (VmF). Die Vorstinde des HDI V.a.G. und der Talanx AG
haben zu diesem Zweck die entsprechenden Grundsitze, Aufgaben und Prozesse sowie Berichtspflichten in
einem Grundsatzpapier fiir die einzelnen Schliisselfunktionen festgelegt und beschlossen; dieses
Grundsatzpapier wurde von der Gesellschaft ratifiziert.

Personen, die als Inhaber einer Schliisselfunktion anzusehen sind, unterliegen, ebenso wie Vorstand und
Aufsichtsrat, speziellen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit. Ndhere
Ausfiihrungen hierzu finden sich im Kapitel B.2.

B.1.2 Aufgaben und Zustindigkeiten

Der Gesamtvorstand trdgt die nicht delegierbare Verantwortung fiir die Umsetzung und Weiterentwicklung des
Risikomanagements in der Gesellschaft. Er legt die Risikostrategie fest und trifft hieraus abgeleitete wesentliche
Risikomanagemententscheidungen.

Die URCF meldet dem Vorstand jene Risiken, die als moglicherweise materiell einzustufen sind, und unterstiitzt
ihn bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben im Rahmen der Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement.
Zu diesem Zweck identifiziert und evaluiert die URCF kontinuierlich auf Basis der Risikostrategie potenziell als
relevant einzustufende Risiken, definiert vom Vorstand zu verabschiedende Risikolimite und aggregiert die
identifizierten Risiken zum Zwecke der Berichterstattung. Sie berichtet ferner dem Vorstand eigeninitiativ oder
auf Anforderung tiber andere spezifische Risiken.

Weitere Ausfithrungen zur URCF finden sich im Kapitel B.3.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Einhaltung der fiir die Gesellschaft geltenden gesetzlichen und
regulatorischen Regelungen sowie der selbstgesetzten Regeln durch Mitarbeiter und Organmitglieder hin und
iiberwacht deren Einhaltung. Sie ist ein integraler Bestandteil des Governance-Systems und des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft. Die Compliance-Funktion erstellt jéhrlich einen Compliance-Plan, in dem

ihre fiir das Geschéftsjahr geplanten Aufgaben und Tétigkeiten im Einzelnen dargelegt werden.

Weitere Ausfithrungen zur Compliance-Funktion finden sich im Kapitel B.4.
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Die Funktion der internen Revision wird durch priifende, beurteilende und beratende Tatigkeiten ausgeiibt und
der Vorstand dadurch bei der Wahrnehmung seiner Uberwachungsfunktion unterstiitzt. Das Priifgebiet der
internen Revision erstreckt sich dabei auf sdmtliche Aktivitdten und Prozesse des Governance-Systems. Die
Tatigkeiten der internen Revision basieren auf einem umfassenden und von ihr jéhrlich fortzuschreibenden
risikoorientierten Priifungsplan. Als Stabsstelle ist die interne Revision vom laufenden Arbeitsprozess losgelost,
unabhéngig und organisatorisch selbststdndig. Die Prozessunabhidngigkeit der internen Revision ist dadurch
gewihrleistet, dass ihr funktional keine Linienaufgaben iibertragen werden. Eine schriftlich fixierte Ordnung
hinsichtlich der Aufgabenstellung, Befugnisse und Verantwortung der internen Revision ist in Form einer
,,Leitlinie Group Auditing* festgelegt.

Weitere Ausfithrungen zur Funktion der internen Revision finden sich im Kapitel B.5.

Die VmF der Gesellschaft koordiniert die Tatigkeiten rund um die Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen fiir Zwecke von Solvency II und iiberwacht den Prozess ihrer Berechnung. Daneben unterrichtet
und berdt die VmF den Vorstand zur Reservesituation, Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur
Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen. Die VmF unterstiitzt zudem die URCF bei ihren
Aufgaben, insbesondere auch in Fragen des Risikomodells, und stellt aktuarielle Expertise zur Verfligung.

Weitere Ausfiihrungen zur VmF finden sich im Kapitel B.6.

B.1.3 Wesentliche Anderungen des Governance-Systems

Wesentliche Anderungen des Governance-Systems hat es im Berichtszeitraum nicht gegeben.
B.1.4 Angaben zur Vergiitungspolitik und Vergiitungspraktiken

Der allgemeine Rahmen der Vergiitungspolitik und die Grundziige der Vergiitungsstruktur und -regelungen sind
in der Vergiitungsrichtlinie des HDI-Konzerns festgelegt. Der Geltungsbereich der Richtlinie erstreckt sich auf
den HDI-Konzern im In- und Ausland und umfasst auch den Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft sowie
die Verantwortlichen Personen fiir Schliisselfunktionen.

Die Vergiitungspolitik und -praktiken orientieren sich am Ziel einer langfristigen und nachhaltigen
Wertentwicklung der Gesellschaft selbst und der Gruppe. Die Vergiitungsregelungen der Gesellschaft sind
marktgerecht und wettbewerbsfahig. In die Ausgestaltung fliet die Geschéftsentwicklung des Konzerns und des
Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeit und
Wettbewerbsumfeld ein.

Das Vergiitungssystem ist auf eine transparente, leistungsbezogene und stark am Unternehmenserfolg orientierte
Anreizwirkung ausgerichtet und steht im Einklang mit der Geschifts- und Risikomanagement-Strategie, der
internen Organisationsstruktur und dem Risikoprofil der Gesellschaft sowie den Konzern- und
Geschiftsbereichszielen. Die Vergiitungspolitik und -praktiken sind so ausgestaltet, dass eine unangemessene
Risikoneigung verhindert wird. Durch Auswahl der Zielkriterien des variablen Vergilitungssystems und
hohenméBige Begrenzung der variablen Vergilitungsbestandteile wird sichergestellt, dass es keine
unangemessenen Leistungsanreize gibt, die das Eingehen unkalkulierbarer Risiken fordern konnten. Teile der
variablen Vergiitung sind in der Regel zeitlich aufgeschoben, sodass sich die Hohe der Vergiitung auch an der
Nachhaltigkeit geschiftlicher Erfolge orientiert.

19



B.1.4.1 Vergiitungspolitik

Der HDI V.a.G. stellt als oberstes Mutterunternehmen der Gruppe im aufsichtsrechtlichen Sinne sicher, dass die
Vergiitungssysteme innerhalb der gesamten Gruppe angemessen, transparent und auf eine nachhaltige
Entwicklung ausgerichtet sind.

Fiir die Ausgestaltung, Uberpriifung und Weiterentwicklung der Vergiitungssysteme wurde auf Gruppenebene
ein Vergiitungsausschuss eingerichtet. Dieser tritt jahrlich zu mindestens zwei Sitzungen zusammen und legt
einmal pro Jahr einen Bericht mit den Ergebnissen seiner Uberpriifung und mit Vorschligen zur
Weiterentwicklung der Vergilitungssysteme vor.

Fiir die Umsetzung der Vergiitungspolitik und die angemessene Ausgestaltung der Vergiitungsregelungen ist die
Gesellschaft verantwortlich. Die Vergiitung des Vorstandes legt der Aufsichtsrat fest. Die Vergiitungssysteme
sind zumindest einmal jéhrlich auf ihre Angemessenheit zu iberpriifen und ggf. anzupassen.

B.1.4.2 Vergiitung des Managements

Die Vergiitung fiir den Vorstand der Gesellschaft besteht aus verschiedenen Komponenten. Es wird ein
angemessenes und ausgewogenes Vergiitungspaket gewdhrt, welches der Gesellschaft innerhalb des
Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland und innerhalb des Konzerns sowie der
Verantwortung und Erfahrung des jeweiligen Mitgliedes des Vorstandes sowie den Marktverhiltnissen
Rechnung trigt.

Die Vergiitungsstrategie des Talanx-Konzerns orientiert sich am Ziel der nachhaltigen Wertentwicklung der
Gruppe. Die fiir Konzern-Vorstandsmitglieder beschriebene Vergiitungsstruktur gilt deshalb grundsétzlich fiir
Geschiftsleiter und Fiihrungskréfte unterhalb des Konzernvorstands mit wesentlichem Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil (sogenannte Risikotréger) gleichermalien.

Struktur der Vorstandsvergiitung

Der Leistungsbezug (Pay-for-Performance) und die langfristige Ausrichtung stehen als zentrale Gedanken der
Vorstandsvergiitung der Talanx im Vordergrund.

Um den Pay-for-Performance Gedanken zu stirken, besteht die Ziel-Direktvergiitung (Festvergiitung und die
Zielbetrage der variablen Vergiitungsbestandteile) zu 40 % bzw. 50 % aus der Festvergiitung und zu 60 % bzw.
50 % aus variablen Vergilitungsbestandteilen. Die variable Vergiitung besteht aus einem einjéhrigen Short-Term
Incentive (STI) sowie einem Long-Term Incentive (LTI) mit einer Performanceperiode von vier Jahren.

Die Vergiitungsstruktur ist dariiber hinaus auf eine nachhaltige und langfristige Entwicklung der Talanx
ausgerichtet. Der STI hat einen Anteil von 40 % bzw. 50 % an den variablen Vergiitungsbestandteilen. Der LTI
hat einen Anteil von 50 % bzw. 60 % an den variablen Vergiitungsbestandteilen.

Festvergiitung

Die Festvergiitung wird in zwolf gleichen Monatsraten ausgezahlt. Sie orientiert sich insbesondere an dem
Aufgabenspektrum und der Berufserfahrung des jeweiligen Vorstandsmitglieds.
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Sachbeziige/Nebenleistungen

Die Vorstandsmitglieder erhalten zusdtzlich bestimmte nicht leistungsbezogene Nebenleistungen in
marktiiblichem Rahmen, die in regelmdBigen Abstinden iberpriift werden. Fiir die Dauer der
Vorstandsbestellung wird ein Fahrzeug zur dienstlichen und privaten Nutzung zur Verfliigung gestellt. Die
Versteuerung des geldwerten Vorteils fiir die private Nutzung des Dienstwagens erfolgt durch das
Vorstandsmitglied. Des Weiteren gewéhrt die Gesellschaft ihren Vorstandsmitgliedern im Rahmen von
Gruppenvertragen Versicherungsschutz in angemessener Hohe (Unfall-, Reisegepack- und D&O-Versicherung).

Variable Vergiitungsbestandteile

Die variablen Vergiitungsbestandteile bestehen aus einem Short-Term Incentive (STI), dessen
Bemessungsgrundlage das jeweilige Geschéftsjahr darstellt, sowie einem Long-Term Incentive (LTI) mit einer
Performanceperiode von vier Jahren,

Die Leistungskriterien zur Messung der Zielerreichung sowie weitere wichtige Aspekte der variablen
Vergiitungsbestandteile sind aus der Unternehmensstrategie der Talanx abgeleitet und adressieren wichtige
Elemente dieser. Dazu sind die variablen Vergiitungsbestandteile so ausgestaltet, dass sie die langfristige
Entwicklung der Talanx fordern.

B.1.4.3 Vergiitungspraktiken

Die variable Vergiitung ist so konzipiert, dass sie in unterschiedlichen Ergebnisszenarien und einem sich
verdandernden Geschéftsumfeld eine nachhaltige Geschiftsentwicklung unterstiitzt. Die Zusammensetzung, die
Gewichtung und die Auszahlungszeitpunkte sind so geregelt, dass Chancen und Risiken in einem ausgewogenen
Verhéltnis zueinanderstehen.

Die Hohe der variablen Vergiitung ist mit einheitlichen Kennzahlen an die Erreichung der Jahresziele fiir den
Konzern RoE bzw. den jeweiligen RoE des Geschiftsbereichs sowie zusitzliche Zielkriterien gekoppelt, die im
Rahmen eines moglichen Zu- bzw. Abschlags in die Zielerreichung einflieBen konnen. Die variable Vergiitung
basiert auf einem systematischen und transparenten Zielvereinbarungsprozess und Performance Management.
Dieser sich jéhrlich wiederholende Prozess fiihrt zu einem klaren Verstindnis dariiber, was im Interesse einer
nachhaltigen Geschiftsentwicklung erwartet wird. Zielvereinbarungen messen quantitative, finanzielle und
operative Ergebnisse. Dariliber hinaus werden die Entwicklung qualitativer MaBnahmen und Initiativen —
darunter auch Beitrdge zu Nachhaltigkeitsrisiken und -zielen —, die eine nachhaltige Entwicklung der
Gesellschaft, des Geschéftsbereichs und des Konzerns fordern, sowie speziell formulierte Verhaltensziele
beriicksichtigt.

Die Vergiitung des Aufsichtsrats richtet sich nach der Satzung. Sie wird von der Hauptversammlung
beschlossen.

Im Berichtszeitraum haben keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die maBgeblichen

Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans
stattgefunden.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverldssigkeit

Das Versicherungsaufsichtsgesetz fordert von allen Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder
andere Schliisselaufgaben innchaben, dass sie spezielle Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverlédssigkeit erfiillen.

Die Anforderungen finden sich in detaillierter Form in der ,,Rahmenrichtlinie der Gruppe zur Erfiillung der Fit
& Proper Anforderungen®, welche von den Vorstinden des HDI V.a.G. und der Talanx AG verabschiedet und
von der Gesellschaft ratifiziert wurde. Ziel dieses Dokuments ist es, einen verbindlichen Rahmen fiir die
Umsetzung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit (Fit & Proper-
Anforderungen) von Personen zu beschreiben, die die Gesellschaft tatsdchlich leiten oder andere
Schliisselaufgaben verantworten. Die ,,Rahmenrichtlinie zur Erfiillung der Fit & Proper Anforderungen* wird
regelmiBig tiberpriift und bei Bedarf aktualisiert.

B.2.1 Beschreibung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,,Fitness*) und
personliche Zuverldssigkeit

Der Begriff ,,Fitness (fachliche Qualifikation) erfordert eine der Position angemessene Berufsqualifikation
sowie Kenntnisse und Erfahrungen, die fiir ein solides und vorsichtiges Management und die Erfiillung der
Position erforderlich sind. Die Angemessenheit wird nach dem Grundsatz der Proportionalitit beurteilt und
beriicksichtigt die unternehmensindividuellen Risiken sowie die Art und den Umfang des Geschiftsbetriebs.

Der Begriff ,,Properness® (personliche Zuverlédssigkeit) bezeichnet die personliche Zuverldssigkeit der
genannten Personen. Diese Personen miissen verantwortungsvoll und integer sein; sie haben ihre Tatigkeiten
pflichtbewusst mit der gebotenen Sorgfalt zu erfiillen. Zuverlédssigkeit wird unterstellt, wenn keine Tatsachen
erkennbar sind, die eine Unzuverldssigkeit begriinden. Ein positiver Nachweis ist nicht erforderlich.
Unzuverldssigkeit ist anzunehmen, wenn personliche Umstinde nach allgemeiner Lebenserfahrung die
Annahme rechtfertigen, dass diese die sorgféltige und ordnungsgemédBe Ausiibung der Funktion beeintrichtigen
konnen.

Als Personen mit Schliisselaufgaben im Sinne von Solvency II sind anzusehen:
(1) Personen die das Unternehmen tatsachlich leiten:

Vorstandsmitglieder
(2) Personen, die andere Schliisselaufgaben innehaben:

Mitglieder des Aufsichtsrats

Verantwortliche Person fiir eine der Schliisselfunktionen (URCF, Compliance-Funktion, Funktion der
internen Revision, VmF)

Unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen Rollen von Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten,

sowie Personen, die andere Schliisselaufgaben innehaben, haben diese ihre fachliche Qualifikation in
verschiedenen, in der o. g. Richtlinie festgelegten Bereichen nachzuweisen.
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Berufserfahrungen aus anderen Tétigkeiten
Theoretische Kenntnisse

Praktische Kenntnisse

Leitungserfahrung

Kollektive Anforderungen

Spezialkenntnisse, z. B. bezogen auf die entsprechende Schliisselfunktionsaufgabe

Fiir den Fall, dass Schliisselaufgaben ausgegliedert werden, sind hierfiir generelle Anforderungen in einer
Gruppenrichtlinie definiert. Es ist seitens des ausgliedernden Unternehmens Sorge zu tragen, dass die Personen
des Dienstleisters, welche fiir die Schliisselaufgaben zustdndig sind, ausreichend fachlich qualifiziert und
personlich zuverlassig sind. Das ausgliedernde Unternehmen hat zu diesem Zweck nach aufsichtsbehdrdlichen
Vorgaben einen Ausgliederungsbeauftragten zu bestellen, der ggf. gegeniiber der Aufsichtsbehorde als
verantwortliche Person fiir die jeweilige Schliisselfunktion im Unternehmen entsprechend anzeigepflichtig ist.
Der iiberwachende Ausgliederungsbeauftragte zeigt sich hierbei verantwortlich fiir die ordnungsgeméfe
Erfilllung der Aufgaben, welche mit der Ausgliederung der Schliisselaufgabe in Verbindung stehen. Die
Letztverantwortung liegt bei der Geschéftsleitung.

B.2.2 Beurteilungsverfahren beziiglich der fachlichen Qualifikation und personlichen
Zuverléssigkeit

Die Anforderungen und Berichtsprozesse gegeniiber der Aufsichtsbehdrde entsprechen den aktuellen, auf den
,,BaFin-Merkblattern zur fachlichen Eignung und Zuverléssigkeit* beruhenden Standardprozessen.

GemiB der ,,Rahmenrichtlinie zur Erfiillung der Fit & Proper Anforderungen® ist im Vorfeld einer Besetzung
fiir Positionen von Personen, die das Unternehmen tatsidchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben innehaben,
ein detaillierter Lebenslauf anzufordern sowie ein Anforderungsprofil festzulegen, welches die Nachweise zur
notwendigen Eignung auflistet und beschreibt. Hierfiir liegt eine entsprechende Priifliste vor, um Einheitlichkeit
zu gewihrleisten.

Das Anforderungsprofil umfasst den Nachweis folgender Mindestanforderungen:

(1) Beschreibung der Position mit Schliisselaufgaben
Leistungskatalog (Stellenbeschreibung)
Entscheidungs- und Weisungsbefugnisse

MaB an Personalverantwortung

(2) Fachliche Qualifikation (allgemein)

Ausbildungsniveau

Kenntnis und Verstindnis der Geschéftsstrategie
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Kenntnis des Governance-Systems

Fremdsprachenkenntnisse, mindestens der englischen Sprache und nach Mdglichkeit in einer weiteren
Fremdsprache

(3) Fachliche Qualifikation (abhéngig von der jeweiligen Position)
Branchenexpertise
Kenntnis und Verstdndnis des Geschiftsmodells
Féhigkeit der Interpretation von bilanziellen und versicherungstechnischen Zahlenwerken
Kenntnis und Verstidndnis der regulatorischen Rahmenbedingungen, die das Unternehmen betreffen

Expertise in Personalfithrung, Mitarbeiterauswahl, Nachfolgeplanung

Um der Anforderung an eine fortlaufende Sicherstellung zur Einhaltung der relevanten Anforderungen gerecht
zu werden, erfolgt regelmiBig eine Uberpriifung des Anforderungsprofils durch die verantwortliche
Organisationseinheit. Nicht erforderlich ist hierbei die regelmiBige Uberpriifung der Zuverlissigkeit mittels
aktualisierter Fithrungszeugnisse.

Eine Uberpriifung der Einhaltung des Anforderungskataloges erfolgt bei wesentlichen Verinderungen der
zugrunde liegenden Parameter.

(1) Eigenschaften, die in der Person mit Schliisselaufgaben begriindet sind
Neue Erkenntnisse iiber die Integritit der Person mit Schliisselaufgaben (z. B. anhingiges Strafverfahren)

Verdnderungen in der Person der Fiihrungskraft, die einer angemessenen Représentation des Unternehmens
in der Offentlichkeit entgegenwirken (z. B. ungebiihrliches éffentliches Verhalten)

Neue Erkenntnisse iiber die fachliche Qualifikation der Person mit Schliisselaufgaben

Neue Erkenntnisse iiber die Fiihrungskraft, die Zweifel an der Fahigkeit zur soliden und umsichtigen
Erfiillung ihrer Aufgaben aufkommen lassen

(2) Eigenschaften, die in der Position begriindet sind

Verdnderungen im Verantwortungsbereich der Position (Erweiterung des Verantwortungsbereiches)

Verinderungen der fachlichen Anforderungen zur Erfiillung der Position (z. B. Anderung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Berufsqualifikation von Personen mit Schliisselaufgaben)

Die Personen mit Schliisselaufgaben sind diesbeziiglich verpflichtet, relevante Anderungen gegeniiber der
prozessverantwortlichen Organisationseinheit anzuzeigen.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Grundziige des Risikomanagementsystems

Basis des Risikomanagements ist die durch den Vorstand verabschiedete Risikostrategie, die sich aus der
Geschiftsstrategie ableitet. Sie ist verbindlicher, integraler Bestandteil des unternehmerischen Handelns. Zur
Umsetzung und Uberwachung der Risikostrategie bedient sich die Gesellschaft eines internen Steuerungs- und
Kontrollsystems. Das Risikoverstdndnis ist ganzheitlich, d. h. es umfasst Chancen und Risiken, wobei der Fokus
der Betrachtungen auf negativen Zielabweichungen, d. h. Risiken im engeren Sinn liegt.

Das Risikomanagement der Gesellschaft ist in das Risikomanagement des Geschéftsbereichs Privat- und
Firmenversicherung Deutschland sowie des Konzerns eingegliedert und beriicksichtigt die Konzernrichtlinien.

Das Risikomanagementsystem wird laufend weiterentwickelt und damit den jeweiligen sachlichen und
gesetzlichen Erfordernissen sowie den Konzernvorgaben angepasst. Das Risikomanagementsystem ist mit dem
zentralen Steuerungssystem der Gesellschaft eng verzahnt.

Die Bewertung der wesentlichen quantifizierbaren Risiken der Gesellschaft erfolgt regelmaBig mit Hilfe des
Risikomodells. Dabei werden diese Risiken systematisch analysiert und mit Solvenzkapital hinterlegt.
Zusitzlich werden wesentliche, sich aus Zielabweichungen ergebende strategische Risiken, Projektrisiken,
Reputationsrisiken und Emerging Risks betrachtet. Die erfassten Risiken werden durch abgestimmte
MaBnahmen gesteuert sowie die quantifizierbaren Risiken durch ein Limit- und Schwellenwertsystem
tiberwacht. Der Vorstand der Gesellschaft wird im Rahmen der Risikoberichterstattung vom Risikomanagement
regelmiBig tiber die aktuelle Risikosituation informiert. Bei akuten Risiken ist eine Sofortberichterstattung an
den Vorstand gewihrleistet.

Im Kapitalanlagebereich umfasst das Risikomanagementsystem spezifische Instrumentarien zur laufenden
Uberwachung aktueller Risikopositionen und der Risikotragfihigkeit. Simtliche Kapitalanlagen stehen unter
stindiger Beobachtung und Analyse durch den Geschéftsbereich Kapitalanlagen und das operative
Kapitalanlagecontrolling. Mit Hilfe von Szenarioanalysen und Stresstests werden die Auswirkungen von
Kapitalmarktschwankungen simuliert und bei Bedarf darauf friihzeitig reagiert. Dariiber hinaus stellt eine
umfangreiche Berichterstattung die erforderliche Transparenz aller die Kapitalanlagen betreffenden
Entwicklungen sicher.

B.3.2 Wesentlichkeitskonzept

Die Basis fiir die Klassifizierung von Risiken hinsichtlich ihrer potenziellen finanziellen Auswirkungen bildet
das giiltige Wesentlichkeitskonzept.

Ein Risiko wird als wesentlich angesehen, wenn es — im Falle seiner Realisation —2 % der Eigenmittel oder 4 %
des Risikobudgets erreichen kann (Minimalbetrachtung).

Die Realisierung eines Risikos ist vor dem Hintergrund der strategisch definierten Risikoposition zu betrachten,
einen kompletten Verlust der Eigenmittel auf Jahressicht mit einer maximalen Wahrscheinlichkeit von 0,5 % zu
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erleiden. Grundsétzlich sind Risiken nach bereits durchgefiihrten Risikosteuerungsmafinahmen, wie z. B. bereits
fiir das Risiko gebildete Riickstellungen, zu beriicksichtigen.

In begriindeten Ausnahmefdllen kann durch Managemententscheidungen von den vorgenannten Kriterien
abgewichen werden.

Die Grenzwerte fiir die wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden in der Risikostrategie festgelegt und im
Risikoerfassungssystem hinterlegt. Die Grenzwerte werden jihrlich bzw. bei Anderung des Risikobudgets
aktualisiert und in der Risikostrategie dokumentiert.

Um zu vermeiden, dass im internen Risikobericht eventuell iiber eine Vielzahl — fiir das Gesamtunternehmen
relativ unbedeutender — Risiken berichtet wird, wurde beziiglich der Aufnahme eines Risikos in den internen
Risikobericht in Abhéangigkeit von der Wesentlichkeitsgrenze eine Untergrenze definiert (Aufgriffsgrenze).
Dariiber hinaus konnen Risiken auch dann in den Risikobericht aufgenommen werden, wenn sie aufgrund eines
Expertenurteils und nach griindlicher Abwégung durch die Risikocontrollingfunktion als berichtenswert bzw.
wesentlich erachtet werden. Dies trifft insbesondere fiir nur qualitativ bewertbare Risiken zu.

B.3.3 Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess bezieht grundsdtzlich alle Risikokategorien ein und durchlduft folgende Schritte:
Risikostrategie und Risikotragfahigkeit,
Risikoidentifikation,
Risikoanalyse und -bewertung,
Risikoiiberwachung,
Risikosteuerung und
Risikoberichterstattung.

Des Weiteren beinhaltet er den Prozess zur Einfilhrung neuer Produkte und Geschiftsfelder sowie die
regelmifBige Durchfiihrung einer unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung (Own Risk and
Solvency Assessment; ORSA).

Risikostrategie und Risikotragfahigkeit: Die Risikostrategie wird jédhrlich auf Aktualisierungsbedarf hin
iberpriift; dazu wird die aktuelle Geschiftsstrategie herangezogen. Aullerdem wird die Risikotragféhigkeit auf
Basis des vorgegebenen Risikobudgets auf die Risikokategorien und Einzelrisiken in Form von Limiten und
Schwellenwerten heruntergebrochen. Die Wesentlichkeitsgrenzen werden ebenfalls aus dem Risikobudget
abgeleitet. Die Risikostrategie-Entwiirfe werden mit dem Risikokomitee abgestimmt. Die jihrliche
Aktualisierung der Risikostrategie, die aktualisierten Limite und Schwellenwerte sowie die
Wesentlichkeitsgrenzen werden dem Vorstand zur Verabschiedung vorgelegt. Treten substanzielle Anderungen
der Risikolage gemif3 Definition in der Risikostrategie auf, wird die Risikostrategie auch unterjéhrig angepasst
und ggf. vom Vorstand verabschiedet.

Risikoidentifikation: = Die  Risikoidentifikation  erfolgt iiber  Expertenurteile mit Hilfe des

Risikoerfassungssystems. Die Risikoidentifikation findet als regelméBiger Prozess in halbjahrlichem Rhythmus
statt. Dariiber hinaus kdnnen jederzeit neu auftretende Risiken oder Anderungen bestehender Risiken an das
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qualitative Risikomanagement gemeldet sowie im Rahmen der Sitzungen des Risikosteuerungskreises
eingebracht werden. Aulerdem konnen aus den Kapitalanlageberichten und den Berichten zum Neue-Produkte-
Prozess Risiken identifiziert werden. Hinzu kommen die im Risikomodell beriicksichtigten Modellrisiken. Im
Risikoerfassungssystem werden auch gemifl Wesentlichkeitskonzept unwesentliche Risiken erfasst, wenn sie
durch Risikoverantwortliche und/oder das qualitative Risikomanagement als beobachtenswert eingestuft
werden. Aulerdem werden durch gednderte Einschitzung unwesentlich gewordene Risiken, die noch nicht
erledigt sind oder sich noch nicht realisiert haben, weiterhin im Risikoerfassungssystem beobachtet.

Risikoanalyse und -bewertung: Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifikation erfolgt die Analyse und
Bewertung der Risiken. Hierzu werden alle Risiken zuerst qualitativ bewertet. So genannte Nicht-Modellrisiken,
die nicht direkt im Risikomodell quantifiziert werden, werden von den entsprechenden Risikoverantwortlichen
mittels Eintrittswahrscheinlichkeit und maximaler Schadenhdhe im Falle des Risikoeintritts bewertet. In die
Quantifizierung flieBen die Nettobewertungen (Bewertungen nach Maflnahmen) ein.

Die Modellrisiken werden im Risikomodell quantifiziert. Die Hohe der operationellen Risiken wird anhand der
Einschitzung der Nicht-Modellrisiken mittels Simulation bestimmt. Fiir die regulatorische Solvenzkapital-
anforderung geméaf Solvency Il werden die operationellen Risiken auf Basis des Standardmodells quantifiziert.
Alle Risiken werden im Risikomodell zum gesamten bendtigten Solvenzkapital unter Beriicksichtigung von
Auswirkungen der Risikostreuung innerhalb und zwischen den Risikokategorien aggregiert. Risiken, welche
gemil Wesentlichkeitskonzept mindestens mit der entsprechenden Aufgriffsgrenze der Gesellschaft bewertet
werden, unterliegen der Risikoiiberwachung und flieBen in die Risikoberichterstattung ein. Diejenigen Risiken,
welche als unwesentlich erachtet werden, aber grundsétzlich existieren, werden ebenfalls in der Risikoiiber-
wachung (weiterhin) beobachtet, sie bleiben bei der Risikoberichterstattung jedoch unberiicksichtigt.

Risikoiiberwachung: Die Risikoliberwachung erfolgt vierteljahrlich auf Basis der in der Risikoidentifikation
sowie Risikoanalyse und -bewertung gewonnenen Daten und Erkenntnisse iiber das Risikoprofil. Das
Risikomanagement beobachtet die Entwicklung aller identifizierten Risiken und iiberwacht die Einhaltung der
gesamten Risikotragfahigkeit und der festgelegten Limite und Schwellenwerte. Hierzu zihlt ebenfalls die
Einleitung eines festgelegten Eskalationsverfahrens im Falle des Bekanntwerdens eines wesentlichen
Sofortrisikos. Des Weiteren umfasst eine kontinuierliche Risikoiiberwachung die Uberpriifung der Umsetzung
der Risikostrategie, der Risikosteuerung und der Anwendung risikorelevanter Methoden und Prozesse.

Risikosteuerung: Die Risikosteuerung obliegt dem Vorstand bzw. den Risikoverantwortlichen gemif3 den ihnen
eingerdumten Befugnissen. Die Risikosteuerung umfasst die kontinuierliche Beriicksichtigung von
Risikoaspekten (z. B. entsprechende Regelungen des Vorstands zu Riickversicherung oder Kontrollen) und
eigenen Limitsystemen (z. B. im Bereich Kapitalanlage) sowie das Ergreifen von MaBnahmen bei
Uberschreitungen der im Rahmen des Risikotragfihigkeitskonzepts bestimmten Limite und Schwellenwerte.

Risikoberichterstattung: In der Regel erfolgt die Risikoberichterstattung nach einem festgelegten Turnus. Nur in
Ausnahmefillen miissen Risiken aufBlerhalb der gewohnlichen Berichtszyklen berichtet werden. Auf
Gesellschaftsebene erstellt das qualitative Risikomanagement pro Quartal einen Risikobericht fiir den Vorstand.
Die Risikoberichterstattung informiert systematisch iiber das Risikoprofil und potenzielle Risikoauswirkungen
und umfasst die Ergebnisse der vorangegangenen Risikomanagement-Prozessschritte. Alle Risiken, die
mindestens in Héhe der Aufgriffsgrenze bewertet wurden, flieBen in die Risikoberichterstattung ein und werden
in einem Risikobericht zusammengefasst. Ebenfalls wird bei Bedarf iiber im entsprechenden Quartal eingeleitete
Eskalationsverfahren fiir Sofortrisiken berichtet. Der Risikobericht wird vor der Vorlage im Vorstand im
Risikokomitee diskutiert, qualitétsgesichert und freigegeben. Die Berichte werden nach Verabschiedung durch
den Vorstand an die Aufsichtsratsmitglieder, den Chief Risk Officer der HDI Gruppe, die interne Revision und
den Wirtschaftspriifer gesandt.
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B.3.4 Spezifischer Umgang mit den einzelnen Risikokategorien

Das Risikomanagement beschrdnkt sich auf die im Rahmen der Risikoerhebung identifizierten Risiken,
unerkannte Risiken bleiben unberiicksichtigt. Insbesondere werden unerkannte Risiken nicht iiber einen
pauschalen Ansatz modelliert.

Die dargestellten Informationen zum Risikomanagement gelten fiir alle Risikokategorien gleichermalen.
Dariiber hinaus kommen risikokategoriespezifische Strategien, Prozesse und Verfahren zum Einsatz.

B.3.5 Aufbauorganisation des Risikomanagements

Die Aufbauorganisation des Risikomanagements besteht aus verschiedenen unmittelbaren Instanzen, deren
Aufgaben im Folgenden erldutert werden:

Vorstand

Chief Risk Officer (CRO)
Risikomanagement
Risikokomitee
Risikoverantwortlicher
Risikoassistent
Risikosteuerungskreis

Im Zusammenspiel mit den ergénzenden Instanzen (Funktion der internen Revision, Compliance-Funktion,
VmF etc.) ergibt sich die Governance-Struktur der Gesellschatft.

Vorstand: Der Vorstand der Gesellschaft ist dazu verpflichtet, ein funktionsfihiges Risikomanagementsystem
einzurichten, um Risiken, die sich potenziell nachhaltig negativ auf die Wirtschafts-, Finanz- und Ertragslage
auswirken, frithzeitig erkennen und rechtzeitig auf diese reagieren zu kdnnen. Auch Entscheidungen iiber das
Eingehen und die Handhabung wesentlicher Risiken liegen in der Gesamtverantwortung des Vorstandes und
sind nicht delegierbar. Grundsitzlich sind nicht nur alle Mitglieder des Vorstandes fiir die Implementierung
eines funktionierenden Risikomanagements und dessen Weiterentwicklung verantwortlich, sondern sie miissen
auch iiber die Risiken, denen ihre Gesellschaft ausgesetzt ist, informiert sein, ihre wesentlichen Auswirkungen
beurteilen und die erforderlichen Malinahmen zur Begrenzung treffen konnen. Flankierend zu der reguldren
umfassenden Information der Gremien zu Entwicklungen im Risikomanagement wird ein generelles
Vorgehenskonzept zur Einweisung oder Nachschulung neuer Aufsichtsrite, Vorstinde oder Fiihrungskrifte
verfolgt.

Chief Risk Officer (CRO): Der CRO ist die zustindige Person fiir die Schliisselfunktion der URCF und
unterliegt bei der Wahrnehmung dieser Rolle nur den Weisungen des Vorstands. Er ist in dieser Funktion
unabhéngig und iibernimmt keine Aufgaben, die zu einem Eingehen von Risikopositionen fiihren. Ist diese
Unabhingigkeit in Einzelfdllen nicht gewéhrleistet, so ist der Vorstand unverziiglich zu informieren und eine
Lo6sung herbeizufiihren.
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Risikomanagement: Das Risikomanagement nimmt die operative Risikomanagementfunktion wahr. Es
unterstiitzt den CRO und den Vorstand bei der effektiven Handhabung des Risikomanagementsystems und steht
in engem Kontakt zu den Nutzern der Ergebnisse des Risikomodells sowie der VmF. Das Risikomanagement
berichtet an den Vorstand diejenigen Risiken, die als materiell klassifiziert werden kdnnen. Zu diesem Zweck
identifiziert und analysiert es kontinuierlich die potenziell relevanten Risiken auf Basis der Risikostrategie,
iiberwacht die Einhaltung der Risikolimite, dic vom Vorstand verabschiedet wurden und aggregiert die
identifizierten Risiken zum Zweck der Risikoberichterstattung. Auflerdem berichtet das Risikomanagement {iber
andere spezifische Risiken aus eigener Initiative oder auf Anforderung durch den Vorstand. Das
Risikomanagement ist ebenfalls verantwortlich fiir die Entwicklung und Nutzung des Risikomodells.

Risikokomitee: Das Risikokomitee unter Vorsitz des CRO bildet bezogen auf das Risikomanagement das
bereichsiibergreifende Beratungsgremium und hat somit beziiglich der Risikosituation eine iliberwachende
Funktion. Das Gremium besteht aus Vertretern unterschiedlicher Fachabteilungen. Die Geschaftsordnung des
Risikokomitees sieht vor, dass Vertreter risikoaufbauender Positionen, deren Expertise im Rahmen der
Sitzungen genutzt wird, liber kein Stimmrecht verfiigen.

Risikoverantwortliche: In den Fachabteilungen wird fiir jedes Risiko ein Risikoverantwortlicher ernannt. Dieser
ist mit dem Aufbau von Risikopositionen betraut und betreut die von ihm verantworteten Risiken im Rahmen
des Risikomanagements.

Risikoassistent: Ein Risikoverantwortlicher kann sich bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben durch von ihm
benannte Risikoassistenten unterstiitzen lassen. Dabei verbleibt die Verantwortung fiir das Eingehen und die
Steuerung der Risiken immer beim Risikoverantwortlichen.

Risikosteuerungskreis: Der Risikosteuerungskreis dient der Abstimmung der Risikoverantwortlichen
untereinander. Dariiber hinaus kann der Risikosteuerungskreis Empfehlungen an das Risikokomitee aussprechen
und unterstiitzt den CRO. Bei besonderen Themen bzw. in Abhdngigkeit vom Diskussionsgegenstand werden
Giste mit spezieller Expertise zu den Sitzungen eingeladen. Das Risikomanagement informiert im Rahmen der
Risikosteuerungskreis-Sitzungen regelmiBig iiber die aktuell verfiigbaren Modellergebnisse, die Ergebnisse der
Quantifizierung der operationellen Risiken (SCR-Ergebnisse der Einzelrisikobewertung) sowie iiber
aufgetretene Limit- und Schwellenwertverletzungen, um die ,,Riickkoppelung™ mit den Risikoverantwortlichen
zu gewihrleisten.

B.3.6 Model Governance und Modelldnderungsprozess

Die Gesellschaft berechnet die Solvenzkapitalanforderung nach dem Standardmodell, sodass die Notwendigkeit
der Beschreibung der Model Governance und des Modelldnderungsprozesses der Gesellschaft entfillt.

B.3.7 Own Risk and Solvency Assessment

Die Gesellschaft fiihrt jahrlich eine Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilititsbeurteilung (ORSA: Own
Risk and Solvency Assessment) durch. Diese stiitzt sich maBgeblich auf die unter Verwendung des
Risikomodells durchgefiihrte Risikoanalyse. Um eine vollstindige Betrachtung sicherzustellen, werden
sdmtliche aus den Risikomanagementprozessen vorliegenden Informationen — auch zu rein qualitativ
analysierten Risiken — fiir die Bewertung herangezogen.

Fiir die im ORSA enthaltene vorausschauende Betrachtung wird eine Mehrjahresperspektive eingenommen. Es

werden — basierend auf unterschiedlichen Szenarien zur zukiinftigen makrodkonomischen Entwicklung und der
Geschiftsplanung — die Eigenmittel mit ihrer Zusammensetzung, die Solvenzkapitalanforderungen sowie die
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resultierenden Kapitaladdquanzquoten iiber einen Zeitraum von fiinf Jahren prognostiziert. Diese Betrachtung
ist eingebettet in den Prozess zur Mittelfristplanung.

Mindestens jdhrlich wird ein Bericht iiber die Ergebnisse des ORSA inklusive der vorausschauenden
Betrachtung erstellt. Dieser Bericht sowie die wesentlichen der Betrachtung zugrundeliegenden Methoden und
Annahmen werden im Vorstand eingehend diskutiert und hinterfragt. Sofern sich aus den Erkenntnissen
Handlungsbedarf ergibt, wird dieser an die jeweiligen Prozessverantwortlichen adressiert und die Umsetzung
wird tiberwacht. Der finale Bericht zum ORSA wird vom Vorstand verabschiedet.

Der ORSA-Bericht setzt sich aus qualitativen und quantitativen Inhalten zusammen. Qualitativ wird neben der
Darstellung des Risikoprofils der Gesellschaft iiber Risikomanagement und -organisation sowie die
risikostrategischen Ziele (gemif Risikostrategie) berichtet. Der quantitative Teil besteht aus der Einschédtzung
des Solvabilitdtsbedarfs im Berichtsjahr sowie einer vorausschauenden Betrachtung des Solvabilititsbedarfs und
der Eigenmittel unter Beriicksichtigung von Annahmen aus der Unternehmensplanung. Wesentlicher Bestandteil
des Auftrags der Ermittlung des Solvabilitdtsbedarfs ist die Analyse des verwendeten Risikokapitalmodells bzgl.
Angemessenheit der gesamten Modellierung sowie der Vollstdndigkeit der abgebildeten Risiken.

Ungeachtet der durch Modellbewertung spezifizierten Risiken hat die Gesellschaft sdmtliche auf das
o6konomische Kapital wirkende Risiken zu priifen und eine Bewertung dieser Risiken im fiir die Ermittlung des
Solvabilitdtsbedarfs genutzten Modell zu implementieren.

Die vorausschauende Betrachtung beinhaltet die Entwicklung des Gesamtsolvabilititsbedarfs im Zeitraum der
Mittelfristplanung sowie die Ergebnisse unterschiedlicher Szenarioanalysen und Stresstests. AuBlerdem wird
tiber die Einbindung der Erkenntnisse aus dem ORSA-Prozess und weiterer Erkenntnisse aus dem

Risikomanagement (z. B. im Rahmen des Neue-Produkte-Prozesses) in die Unternehmenssteuerung berichtet.

Die Durchfiihrung eines nicht-reguliren ORSA ist bei signifikanten Verdnderungen des Risikoprofils
erforderlich, die durch interne Entscheidungen oder durch externe Faktoren ausgeldst werden.

Konkret konnen beispielsweise folgende Entscheidungen Ausldser eines nicht-reguldren ORSA sein:
Aufbau neuer Versicherungszweige,
Anderungen der genehmigten Risikotoleranzschwellen oder Riickversicherungsvereinbarungen,
Bestandsiibertragungen,
wichtige Anderungen bei der Zusammensetzung der Vermdgenswerte.

B.3.8 Einbindung der Erkenntnisse aus dem Risikomanagement in die Unternehmenssteue-
rung

Grundsitzlich ist das Risikomanagement in den Performance-Management-Prozess und damit in die
Wertorientierte Steuerung der Gesellschaft eingebunden. Das in der Risikostrategie definierte Risikobudget und
die Kapitaladdquanz stellen wichtige Kernsteuerungsgrofien dar. Der Vorstand der Gesellschaft verteilt das
Risikobudget im Rahmen des Limit- und Schwellenwertsystems auf Einzelrisiken und operationalisiert damit
die risikostrategischen Vorgaben. Die Auslastung der Limite und Schwellenwerte wird regelméBig tiberwacht
und ist Gegenstand der reguldren Risikoberichterstattung.
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ORSA-Prozess: Der ORSA-Prozess basiert auf der Mehrjahresplanung und ist in die Prozesskette der Unter-
nehmenssteuerung integriert. Die Einbindung des Risikomanagements in Entscheidungen des Vorstands ist in
einer Arbeitsanweisung verbindlich und detailliert geregelt. Durch eine verpflichtende Stellungnahme des
Risikomanagements bei allen Vorstandsvorlagen wird eine intensive Auseinandersetzung des Vorstands mit
allen ORSA-relevanten Themen unterstiitzt.

Neue-Produkte-Prozess (NPP): Vor Einfilhrung neuer Produkte werden die damit verbundenen Risiken
untersucht. Unter neuen Produkten sind damit sowohl Versicherungsprodukte als auch Kapitalmarktprodukte zu
verstehen, und zwar jeweils sowohl auf der Angebotsseite (also etwa Angebot neuer Erstversicherungsprodukte)
als auch auf der Nachfrageseite (also etwa Anwendung neuartiger Riickversicherungsprodukte oder Erwerb
neuartiger Kapitalanlageprodukte). GemiB Konzernvorgabe werden Produkte mit signifikanten Anderungen der
Rechnungsgrundlagen, der Tarifierungsmerkmale oder des Deckungsumfangs sowie fiir das Unternehmen neue
versicherte Gefahren und neue Annahmerichtlinien als neue Produkte definiert. Die Einschitzung der Risiken ist
angemessen zu dokumentieren. Am Ende des Prozesses wird daher ein NPP-Bericht mit einer Empfehlung zur
Freigabe oder Ablehnung des neuen Produktes erstellt, der als Entscheidungsgrundlage fiir den Vorstand dient.

Kapitalmanagement: Zur Sicherstellung der jederzeitigen Erflillung der Eigenmittelanforderungen bedient sich
die Gesellschaft des etablierten Prozesses der Mittelfristplanung. Die Gesellschaft plant neben ihrer Gewinn-
und Verlustrechnung und ausgewidhlten Bilanzpositionen auch das SCR und die Eigenmittel, sodass im
Planungszeitraum eine jederzeitige Bedeckung der Eigenmittelanforderungen mit anrechenbaren Eigenmitteln
gewihrleistet ist. Hierbei sind auch die Laufzeit beziiglich der Nachrangverbindlichkeiten und die
Ausschiittungsstrategie zu beriicksichtigen. Die Kapitalbedarfe aus der finalen Mittelfristplanung werden im
Kapitalmanagementplan der Gesellschaft festgehalten.

Kapitalanlagemanagement und Bilanzstrukturmanagement: Bei allen wesentlichen Kapitalanlageentscheidungen
werden Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft untersucht. Durch regelmdBig durchgefiihrte
Analysen zum Bilanzstrukturmanagement (Asset-Liability-Management; ALM) und zur strategischen Asset
Allocation tiberzeugt sich die Gesellschaft, dass die erwartete Rendite ihrer Kapitalanlagen kurz-, mittel- und
langfristig maBgeblich zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden beitrdgt. Die Asset- und
Liability-Positionen (Vermogenswerte und Verbindlichkeiten) werden von einem Asset-Liability-Committee
iiberwacht und so gesteuert, dass die Vermdgensanlagen den Verbindlichkeiten und dem Risikoprofil der
Gesellschaft angemessen sind. Grundsitzlich wird bei der Neuanlage die Strategie verfolgt, moglichst
langfristig und sicher anzulegen. Eine Ausweitung des Kreditrisikos soll dabei vermieden werden.

Passive Riickversicherung: Die bestehenden Riickversicherungsvertrige werden regelméBig dahingehend
iiberpriift, ob sich aufgrund einer geéinderten Risikoexponierung ein Anderungsbedarf ergibt.

Reservierung: Die Versicherungsmathematische Funktion priift regelmidBig die Verldsslichkeit und
Angemessenheit der unter realistischen Annahmen gebildeten versicherungstechnischen Riickstellungen. Dabei
beriicksichtigt sie in besonderer Weise die Vorgaben und Erkenntnisse des Verantwortlichen Aktuars. Dieser
iberpriift regelmiBig, ob die bei der Berechnung der HGB-Deckungsriickstellung verwendeten
Rechnungsgrundlagen — unter Beriicksichtigung der durchgefiihrten Reserveauffiillungen — angemessen sind
und auch in Zukunft ausreichende Sicherheitsspannen enthalten.

B.3.9 Einhaltung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht

Die Gesellschaft verfiigt iiber detaillierte Kapitalanlagerichtlinien, die das Anlageuniversum, besondere
Qualitdtsmerkmale, Emittentenlimite und Anlagegrenzen festlegen. Diese orientieren sich an den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen des § 124 VAG, sodass eine mdglichst grofle Sicherheit und Rentabilitit bei
jederzeitiger Liquiditdit unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht werden. Die
Kapitalanlagerichtlinien werden jéhrlich durch die Gesellschaft auf Aktualitét tiberpriift.
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Externe Ratings finden insbesondere bei der Kalkulation des Kreditrisikos sowie des Riickversicherungs-
ausfallrisikos Anwendung. Vorzug der Verwendung der externen Ratings ist, dass bei externen Agenturen
umfangreiche Historiendaten vorliegen. Die von den externen Agenturen verwendeten Daten sind dabei weitaus
umfangreicher als Daten, die man derzeit aus internen Erhebungen gewinnen konnte.

Im operativen Geschéft werden in der Ampega Asset Management GmbH fiir die Kapitalanlage und in der
Konzern-Riickversicherung fiir alle Gegenparteien bzw. Emittenten eigene Einschétzungen in Bezug auf deren
Eignung als Geschéftspartner und deren Kreditwiirdigkeit vorgenommen. Hieraus resultiert jeweils eine interne
Klassifikation. Diese interne Klassifikation wird periodisch mit dem externen Rating abgeglichen, um
sicherzustellen, dass Agentureinschiatzungen und eigene Sicht insgesamt nicht wesentlich voneinander
abweichen. Die Analyse wird regelméBig, spatestens bei anstehenden Investitionsentscheidungen aktualisiert.

Jahrlich wird ein strukturierter Abgleich zwischen den vorgenommenen internen Einschédtzungen und den
externen Ratings der einzelnen Gegenparteien bzw. Emittenten vorgenommen. Im Fokus steht eine Aussage
dariiber, ob die Informationen der Ratingagenturen grundsétzlich als angemessen zu beurteilen sind. Sofern fiir
Gegenparteien bzw. Emittenten wesentliche Abweichungen bestehen, sind ergénzende Analysen durchzufiihren.
Weiterhin ist unter Verwendung geeigneter Verfahren festzustellen, ob fiir einzelne Agenturen systematische
Abweichungen auftreten.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) wird als integraler Bestandteil der Unternehmensfithrung betrachtet. Es soll
einer effizienten Erreichung der Geschiftsziele unter Beachtung und Einhaltung von Regularien sowie der
Vermeidung bzw. Minderung von Risiken dienen.

Das IKS stellt eine Zusammenfassung aller prozessintegrierten und  prozessunabhingigen
UberwachungsmafBnahmen (interne Kontrollen und organisierte SicherungsmaBnahmen) dar, die sicherstellen,
dass die Organisation und die Prozesse einwandfrei funktionieren. Es wird auf allen Ebenen der Gruppe

ausgeiibt und fokussiert sich auf Prozessrisiken sowie die zu deren Uberwachung eingerichteten Kontrollen.

Das IKS ist Bestandteil des Governance-Systems und umfasst alle vom Unternchmen und insbesondere vom
Vorstand angeordneten Vorgénge, Methoden und Kontrollmanahmen zur

ordnungsgemifBen Durchfiihrung der Geschéftstitigkeit,

Sicherung der Vermdgenswerte,

Sicherung einer ordnungsgeméfen und verlésslichen Rechnungslegung,

Verhinderung und Aufdeckung von Vermogensschiadigungen,

Einhaltung unternehmensinterner Vorgaben und Gesetze,

ordnungsgemiBen Berichterstattung,

Erreichung der Unternehmensziele und

Umsetzung der Risikostrategie.
Das Solvency II prigende Konzept der drei Verteidigungslinien stellt den Rahmen fiir ein funktionsfahiges
Kontroll- und Uberwachungssystem dar und beschreibt drei grundsitzliche Aufgabenbereiche, die sog.
Verteidigungslinien:
Die erste Verteidigungslinie stellen die operativen Fachbereiche und Abteilungen dar. Der Verantwortung dieser
Fachbereiche/Abteilungen obliegt die Sicherstellung der Identifizierung, Bewertung, Steuerung und
Uberwachung der Risiken auf operativer Ebene. Sie tragen damit die Verantwortung fiir eine angemessene
Ausgestaltung des IKS in dem jeweiligen Bereich.
Die zweite Verteidigungslinie besteht aus Funktionen, die auf iibergeordneter Ebene eine angemessene
Ausgestaltung des IKS sicherstellen und die Fachbereiche/Abteilungen begleiten. Hierzu gehoren die URCEF, die
Compliance-Funktion und die VmF sowie die Beauftragten fiir Datenschutz, Geldwésche, Outsourcing etc.
Als unabhingige und objektive Funktion {iberwacht die Interne Revision als dritte Verteidigungslinie durch

entsprechende Audit-Tatigkeiten die Wirksamkeit und Effizienz des gesamten IKS, des Risikomanagement-
systems und des Risikomanagementprozesses.
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B.4.2 Umsetzung der Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist auf die HDI-AG ausgegliedert. Dort ist sie als Zentralfunktion im Bereich Group
Legal-Compliance und Data Protection angesiedelt.

Die Compliance-Funktion ist Bestandteil der zweiten Verteidigungslinie. Um die nachhaltige Einhaltung aller
relevanten gesetzlichen, regulatorischen und selbst gesetzten Regeln sicherzustellen, fithrt die Compliance-
Funktion entsprechende UberwachungsmaBnahmen durch (mit Schnittstellen zu Group Auditing, Fachabtei-
lungen mit Verantwortung fiir erweiterte Compliance-Themen sowie den anderen zwei Schliisselfunktionen).

An der Spitze der konzerninternen Compliance-Regeln steht der Verhaltenskodex. Dieser beinhaltet die
wichtigsten Grundsitze und Regeln fiir ein rechtlich korrektes und verantwortungsbewusstes Verhalten aller
Mitarbeiter der Gruppe. Gleichzeitig enthélt er die hohen ethischen und rechtlichen Standards, nach denen der
Konzern sein Handeln weltweit ausrichtet. Der Verhaltenskodex ist auf der Internetseite der Talanx AG
abrufbar. Jeder Mitarbeiter im Konzern hat dafiir Sorge zu tragen, dass sein Handeln mit diesem Kodex und den
fiir seinen Arbeitsbereich geltenden Gesetzen, Richtlinien und Anweisungen in Einklang steht.
Eine Compliance-Richtlinie konkretisiert den Kodex und gibt den Mitarbeitern Leitlinien fiir ein korrektes und
angemessenes Verhalten im geschéftlichen Verkehr. Sie enthdlt insbesondere Regelungen zu den nachfolgenden
Compliance-Kernthemen:

Korruptionsprivention

Kartellrechts-Compliance

Produkt- und Vertriebs-Compliance

Finanzsanktionen und Embargos

Kapitalanlage-Compliance

Kapitalmarkt-Compliance

Geldwischepravention

Corporate-Compliance

Nachhaltigkeit
Die Compliance-Richtlinie wird regelmiBig auf Aktualitdt hin tberpriift und in der Folge gegebenenfalls
aktualisiert. In diesem Fall gibt die Compliance-Funktion dies konzernweit bekannt. Die verantwortlichen
Fihrungskrifte sind dafiir zustdndig, im Fall einer Aktualisierung der Richtlinie betroffene Arbeitsanweisungen
ebenfalls zu aktualisieren.
Als weiteres Element zur Sicherstellung einer konzernweiten Compliance gibt es ein iiber das Internet
erreichbares Hinweisgebersystem, iiber das Mitarbeiter und Dritte wesentliche Verstofe gegen Gesetze und

Verhaltensregeln auch anonym melden konnen. Auf dieser Basis kann Compliance titig werden, den Schaden
eingrenzen und weitere Schiden vermeiden.
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Die Compliance-Funktion erstellt einen jahrlichen Compliance-Bericht, in dem die aktuellen gesetzlichen und
regulatorischen Entwicklungen und die vielfdltigen Aktivitdten im Bereich Compliance sowie die wesentlichen
Sachverhalte mit Compliance-Relevanz dargestellt werden.
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B.5 Funktion der internen Revision

Die Funktion der internen Revision der Gesellschaft ist liber einen Ausgliederungsvertrag an diec HDI AG
ausgegliedert. Dort ist die Funktion als eigenstidndiger Zentralbereich (Group Audit) organisiert. Group Audit
iibt die Funktion der internen Revision fiir die Gesellschaft aus, indem sie im Auftrag des Vorstands priifende,
beurteilende und beratende Tétigkeiten durchfiihrt.

Im Mittelpunkt der Uberwachung durch Group Audit stehen der nachhaltige Schutz des betrieblichen
Vermogens vor Verlusten aller Art, die Forderung der Geschéfts- und Betriebspolitik und die Sicherung des
Fortbestehens der Gesellschaft. Dazu priift Group Audit selbstindig, unabhingig und objektiv nach den
Grundsdtzen der Sicherheit, OrdnungsméaBigkeit und Wirtschaftlichkeit risikoorientiert alle wesentlichen
Geschiftsbereiche, Abldufe, Verfahren und Systeme.

Die Priiftitigkeit richtet sich grundsdtzlich nach dem von Group Audit erstellten und vom Vorstand der
Gesellschaft genehmigten Priifungsplan. Im Rahmen dieses Priifungsplans iibt Group Audit ihre Téatigkeit frei
von fachlichen Weisungen aus und berichtet ihre Priifergebnisse und Empfehlungen direkt an den Vorstand. Thre
Unabhéngigkeit und Objektivitdt von den Tatigkeiten, deren Priifung ihr obliegt, sind gewihrleistet, denn dem
Bereich Group Audit sind ausschlieflich Revisionsaufgaben zugewiesen. Eine MaBnahme zur Sicherstellung
der Objektivitdt auf Priiferebene ist die Einhaltung von Karenzzeiten bei Wechseln von Mitarbeitern aus
operativen Bereichen zu Group Audit.

Group Audit hat zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ein vollstdndiges, uneingeschrinktes, aktives und passives
Informationsrecht. Das aktive Informationsrecht beinhaltet den Zugang zu allen Geschéftsbereichen,
Unterlagen, Vermdgensgegenstinden und zu den Gesprichspartnern. Uber das passive Informationsrecht wird
sichergestellt, dass Group Audit in die fiir sie maBgeblichen Informationsfliisse des Unternehmens eingebunden
ist.

Kurzfristig notwendige auflerplanméBige Sonderpriifungen anldsslich deutlich gewordener Mingel konnen
jederzeit durchgefiihrt werden. Um die Uberwachungsfunktion fiir alle relevanten Unternehmensbereiche
systematisch, zielgerichtet und effizient wahrnehmen zu kénnen, wird die Priifungsplanung umfassend und
unter Risikogesichtspunkten erstellt und im Vorstand verabschiedet. Die Planung wird mindestens jihrlich
aktualisiert und ggf. um Sonderpriifungen ergénzt. Als risikobeeinflussende Faktoren werden dabei unter
anderem folgende Faktoren beriicksichtigt:

Inhérentes Risiko der Priiffelder
Ergebnisse der letzten Revisionspriifungen
Gesetzliche und organisatorische Anderungen beziiglich der Priiffelder und

Erkenntnisse aus der Teilnahme an Gremiensitzungen und regelméBigen Jour Fixes mit anderen
Governance-Funktionen.

Fiir jede Priifung wird ein Bericht erstellt, der dem Vorstand und dem gepriiften Bereich die wesentlichen
Informationen vermittelt. Mit dem Bericht werden fiir die MaBBnahmen entsprechende Umsetzungstermine und
Umsetzungsverantwortliche festgelegt und vereinbart. Die Umsetzung wird iiberwacht, wobei der Vorstand dies
operativ auf Group Audit delegiert. Die Priifungsberichte werden auch der Aufsicht vorgelegt.
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Das Berichtswesen Group Audit beinhaltet zudem Quartals- und Jahresberichte, die deren Empfanger (unter
anderem Vorstand, Aufsichtsrat, URCF und Abschlusspriifer) Informationen zur Effektivitdt der Funktion der
internen Revision und den Priifungsergebnissen bereitstellen. Bei einer besonders schwerwiegenden Feststellung
besteht eine Sofort-Berichtspflicht gegeniiber dem Vorstand. Je nach Risikogehalt werden auch die URCF
und/oder die Compliance-Funktion informiert.

Zur Sicherstellung der Effektivitit von Group Audit finden interne Mafinahmen der Qualitédtssicherung und

Beurteilungen durch externe Priifer statt. Die letzte externe Beurteilung im dritten Quartal 2023 bestétigt die
Einhaltung der definierten Standards bzw. die volle Erfiillung der berufsstédndischen Anforderungen (94,7 %).
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Mit der Einfilhrung von Solvency II zum 01.01.2016 muss die Gesellschaft iiber eine wirksame
Versicherungsmathematische Funktion (VmF) gemif § 31 VAG verfiigen.

B.6.1 Implementierung der Versicherungsmathematischen Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion (VmF) der Gesellschaft wurde den regulatorischen Anforderungen
entsprechend zum 01.01.2016 eingerichtet.

Einen Rahmen fiir die konkrete Ausgestaltung der VmF gibt dabei die interne ,,Leitlinie zu den Aufgaben der
SII-VmF im Geschiftsbereich HDI Deutschland® vor, in welcher Rollen und Verantwortlichkeiten fiir die VmF
der Gesellschaft sowie konsistente Grundstandards fiir die Ausgestaltung der Funktion innerhalb des
Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland festgelegt sind. Dabei geht die Leitlinie auch
auf die Zusammenarbeit der VmF mit ihren zahlreichen Schnittstellen, inklusive der VmF der HDI-Gruppe, ein.

B.6.2 Organisationsform und Gesamtverantwortung

Die VmF der Gesellschaft ist auf Basis der geltenden Ausgliederungsvereinbarungen auf die HDI AG
ausgegliedert. Es obliegt dem Vorstand, sowohl den jeweiligen Inhaber der Schliisselfunktion als auch einen
Ausgliederungsbeauftragten fiir diese Funktion zu benennen. Die Letztverantwortung liegt auch im Falle der
Ausgliederung beim Vorstand der ausgliedernden Gesellschaft.

Die operative Umsetzung der Aufgaben erfolgt in dem ausgegliederten versicherungsmathematischen
Funktionsbereich innerhalb des Risikomanagements des Geschéftsbereichs Privat- und Firmenversicherung
Deutschland. Bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben handelt die VmF frei von fachlichen Weisungen.

Schnittstellen und Vermeidung von Interessenkonflikten

Die VmF ist organisatorisch so verankert, dass sie ihre Aufgaben objektiv und unbeeinflusst wahrnehmen kann.
So handelt es sich bei der VmF um einen in sich geschlossenen Bereich innerhalb des Risikomanagements mit
direkter Berichtslinie an den Vorstand, d. h. die mindestens jdhrliche schriftliche Berichterstattung an den
Vorstand erfolgt frei von fachlichen Weisungen unmittelbar durch den Inhaber der VmF. Die VmF ist rein
organisatorisch strikt von der Compliance-Funktion und der internen Revision getrennt, sodass insbesondere
letztere ihren iiberpriifenden Aufgaben gemidfl § 30 VAG weiterhin objektiv und unabhingig nachkommen
kann.

Der Entstehung von Interessenkonflikten mit den Schnittstellen der VmF wird durch die klare Abgrenzung der
Aufgaben und Verantwortlichkeiten einerseits und die organisatorische Trennung von Rollen und (Schliissel-)
Funktionen andererseits entgegengewirkt. Dem wird auch bei der Einrichtung und Ausfiihrung entsprechender
Prozesse Rechnung getragen. Insbesondere sind die Rollen des Verantwortlichen Aktuars und der VmF
organisatorisch voneinander getrennt.
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B.6.3 Aufgaben und Berichterstattung der Versicherungsmathematischen Funktion

Unter Einhaltung der regulatorischen Vorgaben (insbesondere § 31 VAG in Verbindung mit Art. 272 Delegierte
Verordnung (EU) 2015/35) sowie unter der wesentlichen Zielsetzung, den Vorstand im Hinblick auf eine
verldssliche und angemessene Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II zu
beraten, ergeben sich folgende Kernaufgaben fiir die VmF:

Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Bewertung der Hinldnglichkeit und der Qualitdt der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen zugrunde gelegten Daten

Formulierung einer Stellungnahme zur generellen Zeichnungs- und Annahmepolitik

Formulierung einer Stellungnahme zur Riickversicherungspolitik und zur Angemessenheit der
Riickversicherungsvereinbarungen

Unterstiitzung der Risikomanagementfunktion bei der Implementierung und Sicherstellung eines dauerhaft
wirksamen Risikomanagementsystems

Die VmF gewihrleistet, dass eine im Sinne von Artikel 264 der DVO angemessene Validierung der
versicherungstechnischen Riickstellungen unter Beriicksichtigung qualitativer und quantitativer Aspekte
durchgefiihrt wird.

Dariiber hinaus wird mindestens einmal jéhrlich ein schriftlicher Bericht erstellt und dem Vorstand vorgelegt,
der alle wesentlichen Aufgaben und Erkenntnisse der VmF dokumentiert und dabei insbesondere auf die
Verlésslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen eingeht.
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B.7 Outsourcing

Innerhalb der HDI-Gruppe werden verschiedene Dienstleistungsfunktionen bei mehreren zentralen
Dienstleistungsgesellschaften gebiindelt. Mit der Vereinfachung ihrer Betriebsstruktur im Friihjahr 2022 hat die
Erstversicherungsgruppe die Anzahl der mitarbeiterfithrenden Gesellschaften in Deutschland deutlich reduziert.
Zu diesen Gesellschaften, die konzernweit Dienstleistungen erbringen, zdhlen neben der auch als
Holdinggesellschaft agierenden Talanx AG im Wesentlichen die Ampega Asset Management GmbH und die
HDI AG, letztere als iibergreifender Dienstleister fiir die Versicherungsgesellschaften der HDI Deutschland AG
sowie der HDI International AG und der HDI Global SE.

Die Talanx AG erbringt Dienstleistungen in verschiedenen Bereichen. Hierzu zihlen neben den
versicherungsaufsichtsrechtlichen Schliisselfunktionen Compliance und interne Revision auch Leistungen in den
Bereichen Recht, Steuern sowie Datenschutz.

Die Ampega Asset Management GmbH ist fiir das Kapitalanlagemanagement der Gesellschaft verantwortlich.

Im Bereich Bancassurance innerhalb des Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland
werden Dienstleistungen vor allem in den Bereichen Vertrieb, Mathematik, Antragsbearbeitung,
Bestandsverwaltung, Leistungsbearbeitung und Beschwerdemanagement in der HDI Deutschland
Bancassurance Kundenmanagement GmbH & Co. KG gebiindelt. Die HDI Deutschland Bancassurance
Communication Center GmbH erbringt schwerpunktmiBig Callcenter-Dienstleistungen fiir die Gesellschaft.

In der HDI AG sind die Schliisselfunktionen URCF und VmF angesiedelt. Ferner werden Dienstleistungen im
Bereich Controlling und Recht erbracht.

Weiterhin erbringt die HDI AG Leistungen in den Bereichen Rechnungswesen, In- und Exkasso.

Die HDI AG ist wichtiger und zentraler Dienstleister fiir alle Bereiche der Informationstechnologie. Sie erbringt
fiir die Gesellschaft IT-Dienstleistungen.

Ziel dieser Konzentration auf zentralisierte Dienstleister ist es, standardisierte Dienstleistungen unter Wahrung
der Belange der einzelnen Abnehmer zu vereinheitlichen und sie nach konzernweit harmonischen Standards mit
hohem Qualitétsniveau und zugleich moglichst wirtschaftlich zu erbringen. Alle Dienstleister haben ihren Sitz
in Deutschland.

Die auf die zentralen Dienstleister iibertragenen Dienstleistungen sind in das interne Kontroll- bzw.
Risikomanagementsystem des jeweiligen Auftraggebers einbezogen. Im Rahmen der Vorbereitung der
Ausgliederung wird unter Konsultation des Risikomanagements gepriift, ob und wie der Geschéftsbetrieb des
ausgliedernden Unternehmens auch bei Ausfillen des Dienstleisters aufrechterhalten und in Fillen einer
(planmiBigen oder unplanmiBigen) Beendigung eine Wiedereingliederung oder eine Ubertragung auf einen
anderen Dienstleister erfolgen kann. Die Gesellschaft bewertet die mit einer Zentralisierung verbundenen
Risiken sowohl im Vorfeld der Ausgliederungsentscheidung als auch wihrend einer laufenden Ausgliederung.
Auf Grundlage dieser Risikoanalyse werden mit Blick auf den Einzelsachverhalt angemessene spezifische
Steuerungs- und Uberwachungsprozesse abgeleitet und Anforderungen an den Ausgliederungsvertrag definiert.

Die Dienstleister machen teilweise von der Moglichkeit der Sub-Delegation Gebrauch. Die Regelungen zu den
Dienstleistern gelten entsprechend und werden beachtet.
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Die Qualitét der durch die Dienstleister (Konzern und HD-intern) erbrachten Leistungen wird nach festgelegten
Kriterien iiberwacht und einem regelméfBigen Monitoring und Servicelevel Management HD Verfahren unter-
zogen.

Die Monitoring Committees und das Sounding Board (Personal) dienen dem allgemeinen Zweck, sich auf kauf-
minnischer Ebene iiber Gestaltungsfragen (Vertrag, Produktkatalog, Servicelevel-Qualitit), Budgetauslas-
tungen, die Anpassungsbediirftigkeit von Kostenverrechnungsaspekten (Kostenstellen/Verteilungsschliisseln)
sowie sonstige wesentliche Themen (z. B. wesentliche Risiken, Kostenentwicklung) zielfithrend auszutauschen
und iiber MaBnahmen zu verstindigen. Ab November 2019 wurde ein Servicelevel Monitoring fiir alle Konzern
Dienstleister auf Basis aktualisierter Produktkataloge neu ausgerichtet. In diesem werden die Leistungs-
qualitdten einmal pro Jahr in den Gremien gemonitort und dokumentiert.

Néheres zur Ausgestaltung von Ausgliederungen im Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung
Deutschland gibt die ,,Geschéftsbereichsrichtlinie zu Ausgliederungen in HDI Deutschland“ vor, die die
Gesellschaft entsprechend umgesetzt hat. Ob Ausgliederungen den Vorgaben des Gesetzes bzw. dieser
Richtlinie entsprechen, wird von der Funktion der internen Revision auf Basis von Einzelpriifungen regelmifig
gepriift. Die Koordination und Richtlinienkompetenz des Dienstleistermanagements obliegt DLM-TX.
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B.8 Sonstige Angaben

Auf Basis der hierfiir vom Vorstand verabschiedeten internen Leitlinie zur regelméBigen Einschédtzung der
Angemessenheit der Geschiftsorganisation der Gesellschaft findet — neben den von der Funktion der internen
Revision als unabhédngiger Schliisselfunktion ohnehin durchgefiihrten Priifungen geschiftsorganisatorischer
Einheiten (einschlieBlich Priifungen anderer Schliisselfunktionsbereiche) — eine regelmiflige und strukturierte
Einschitzung der Angemessenheit der Ausgestaltung der Geschéftsorganisation in Umsetzung der Vorgaben
nach § 23 VAG statt.

Die mit der Vorbereitung der Vorstandsentscheidung betrauten Organisationseinheiten nehmen zunéchst jeweils
differenzierte Selbsteinschiatzungen vor. Die Beurteilungen sollen sodann zwischen den Leitern der
Organisationseinheiten ausgetauscht und diskutiert werden, bevor der Vorstand iiber das Ergebnis der
Beratungen informiert und ihm ein Einschitzungsvorschlag ibermittelt wird.

Die Angemessenheitseinschétzung ist eine wesentliche Entscheidung der Geschéftsleitung der Gesellschaft und
liegt dementsprechend nicht in der Verantwortung eines Einzelressorts, sondern des Gesamtvorstandes.

Entsprechend dem Vorstandsauftrag haben samtliche Funktionen, die fiir die Herausgabe von Gruppenleitlinien
fiir aufsichtsrechtlich nach den §§ 23 ff. VAG relevante Geschiftsorganisationsthemen in der HDI-/Talanx-
Gruppe (Erstversicherung und Konzernfunktionen) zustindig sind, ihre Leitlinien auf Aktualitit und
Angemessenheit hin gepriift und beides bestitigt. Die zusidtzlich geltenden Leitlinien auf Ebene HDI
Deutschland und fiir die Gesellschaft wurden von der fiir die Gesellschaft zustidndigen Risikokontrollfunktion
und der Versicherungsmathematischen Funktion (VmF) der Gesellschaft einer entsprechenden Aktualitéts-
einschétzung zugefiihrt und bei Bedarf angepasst.

Auf Basis des Berichtes, der die Auswertung der durchgefiihrten Assessments der relevanten Organisations-
einheiten und die Bewertung der Schliisselfunktionen und weiterer Governance-Funktionen der zweiten Linie
umfasst, wird die Geschiftsorganisation der Gesellschaft auch unter Beriicksichtigung von deren Risikoprofil
als insgesamt angemessen eingestuft. Es ergeben sich keine Anhaltspunkte, dass die Einschidtzung zur
Angemessenheit der Geschéftsorganisation, die der Vorstand im Vorjahr getroffen hat, aufgrund neuer,
wesentlicher Umstdnde zu &dndern ist.
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C Risikoprofil

Die Gesellschaft verwendet zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement,
SCR) das aufsichtsrechtlich vorgegebene Standardmodell. Die im Folgenden gewdhlte Darstellung des
Risikoprofils der Gesellschaft richtet sich nach der im Konzern vorgegebenen Risikokategorisierung, in die sich
die Risikokategorien des Standardmodells einordnen lassen.

Die Risiken und der Diversifikationseffekt sind im Kapitel E.2 aufgeschliisselt quantifiziert.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Bei den versicherungstechnischen Risiken handelt es sich um spezifische Risiken eines Versicherungs-
unternehmens. Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum
oder Anderung von urspriinglich in Kalkulationsgrundlagen getroffenen  Einschitzungen zu
versicherungstechnischen Grofen der tatsdchliche Aufwand fiir Schiden und Leistungen vom erwarteten
Aufwand abweicht.

Die Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko wird als Kombination der Kapitalanforderungen
der entsprechenden Untermodule berechnet.

Die Struktur des Versicherungsbestandes nach Pramien zeigt eine deutliche Schwerpunktbildung in den
Versicherungsarten, sodass diesbeziigliche Diversifikationseffekte beim versicherungstechnischen Risiko nur
begrenzt Wirkung entfalten kdnnen.

Gebuchte Bruttobeitrige 31.12.2024 in TEUR
(selbst abgeschlossenes Geschift)

Arbeitslosigkeitsversicherung (inkl. Arbeitsunfahigkeit) 50.767 91%
Sonstige Versicherungen 4.820 9%
Gesamt 55.587 100%

Das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben beschreibt das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen
Verdnderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus Schwankungen in Bezug auf das
Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den
Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

Bei der Gesellschaft fallen die Arbeitslosigkeitsversicherung und sonstige Versicherungen darunter. Dariiber
hinaus wird die Arbeitsunféhigkeitszusatzversicherung als versicherungstechnisches Risiko Gesundheit nach Art

der Schadenversicherung so bewertet.

Bei den versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben bestehen aufgrund einer geographisch und nach
verschiedenen Kundensegmentierungen ausgewogenen Bestandsstruktur keine nennenswerten Konzentrationen.
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C.1.1 Priamien- und Reserverisiko

Das Primien- und Reserverisiko ergibt sich daraus, dass aus im Voraus festgesetzten Versicherungsprimien
spater Entschiddigungen zu leisten sind, deren Hohe jedoch zunédchst unbekannt ist. So kann der tatséchliche
vom erwarteten Schadenverlauf abweichen.

Die Berechnung der Kapitalanforderung beruht fiir alle Versicherungsarten auf Risikofaktoren und
Volumenmalfen.

Die Gesellschaft setzt bei der Tarifierung versicherungsmathematische Modelle ein und iiberwacht
kontinuierlich den Schadenverlauf. Fiir die wesentlichen Sparten werden Portfolioanalysen durchgefiihrt, die
Auswertungen zur Profitabilitidt auch einzelner Segmente innerhalb einer Sparte ermdglichen. Dariiber hinaus
existiert in den Schadenabteilungen ein umfangreiches Schadencontrolling. Zudem wird das Portfolio durch
Riickversicherungen gedeckt.

C.1.2 Stornorisiko

Das Stornorisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veréinderungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Storno-,
Kiindigungs-, Verlangerungs- und Riickkaufsraten von Versicherungsvertragen ergibt.

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko erfolgt mithilfe eines Szenarios, in dem 40 % der
Versicherungsnehmer, sofern der Vertrag aus Sicht des Unternehmens profitabel ist, im folgenden Jahr
stornieren.

Die Gesellschaft analysiert regelméBig die Stornosituation; bei Bedarf werden geeignete Steuerungsmalinahmen
ergriffen.

C.1.3 Katastrophenrisiko

Das Katastrophenrisiko beschreibt die Gefahr eines einmaligen Verlusts als Konsequenz eines individuellen
Katastrophenereignisses. Versicherer, die gegen solche Ereignisse besonders exponiert sind, stellen iiber das
verwandte Prdmienrisiko hinaus zusitzliches Risikokapital. Als Teil des versicherungstechnischen Risikos
Schaden setzt es sich aus dem Naturkatastrophenrisiko, dem von Menschen verursachten Katastrophenrisiko
und dem sonstigen Katastrophenrisiko zusammen.

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Katastrophenrisiko erfolgt mithilfe verschiedener Szenarien,
insbesondere fiir Naturkatastrophenrisiken und von Menschen verursachten Katastrophenrisiken.

44



C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitdt von
Finanzmarktdaten ergibt, die den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten beeinflussen.

Kapitalanlagebestand 31.12.2024 in TEUR ‘

Zinstrager 109.034 100 %
Beteiligungen 0 0%
Grundstiicke & Immobilien(fonds) 0 0%
Aktien & Aktienfonds 0 0%
Gesamt 109.034 100 %

Das Marktrisiko wird als Kombination der Kapitalanforderungen fiir die entsprechenden Untermodule
berechnet.

C.2.1 Aktien- und Beteiligungsrisiko

Das Aktienrisiko bezeichnet das Risiko aus Anderungen des Aktienkursniveaus. Eine mogliche Anderung wirkt
auf die Bewertung von Aktien, die in der eigenen Kapitalanlage gehalten werden. Weiterhin wirkt das Risiko
auf Vermdgenspositionen, die wie Aktien modelliert werden, insbesondere auf Beteiligungen der einzelnen
Gesellschaften.

Die Grundlage fir die Ermittlung der Kapitalanforderungen fiir das Aktienrisiko stellen zu berechnende
Stressszenarien fiir einen Riickgang des Marktwerts dar. Die Stresshohen sind abhédngig vom Aktientyp, wie
etwa der Notierung auf regulierten Mérkten in Mitgliedslindern des Europédischen Wirtschaftsraums oder der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung. Die Ermittlung des Kapitalbedarfs fiir das
Aktienrisiko basiert auf dem relevanten Aktienexposure und erfolgt iiber eine Modellierung und
Risikoquantifizierung auf Basis von beobachtbaren Daten. Die Parameter werden erhdht, um dem Ausfall- und
Konzentrationsrisiko Rechnung zu tragen.

Derzeit werden keine Aktien gehalten, sodass daraus keine Risiken entstehen.

C.2.2 Zinsrisiko

Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitit von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in
Bezug auf Verdnderungen in der Zinskurve oder auf die Volatilitdt der Zinssétze.

Das Zinsrisiko wird vor allem durch regelméBige Asset-Liability-Analysen, stindige Beobachtung der

Kapitalanlagen und -mérkte sowie Ergreifen entsprechender SteuerungsmaBBnahmen gesteuert. Es kommen auch
geeignete Kapitalmarktinstrumente wie z. B. Vorkdufe zum Einsatz.
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Die Grundlage fiir die Ermittlung der Kapitalanforderungen fiir das Zinsrisiko stellen zu berechnende
Schockszenarien fiir einen Zinsanstieg (Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach oben) sowie fiir einen
Zinsriickgang (Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach unten) dar.

C.2.3 Wihrungsrisiko

Das Wihrungsrisiko beschreibt die  Sensitivitit von Vermodgenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse.

Das Wéhrungsrisiko spielt bei der Gesellschaft keine Rolle, da die Kapitalanlage ausschlieBlich in Euro erfolgt.
Konzentrationen im Sinne des Wahrungsrisikos liegen somit nicht vor.

C.2.4 Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko steht fiir das Risiko aus Schwankungen des Wertes der in der Kapitalanlage gehaltenen
Immobilien. Weiterhin wirkt das Risiko auf Vermogenspositionen, die wie Immobilien modelliert werden, wie
z. B. Investitionen in Infrastrukturprojekte.

Bei direkten Investitionen in Immobilien werden auf Objekt- und Portfolio-Ebene regelméBig die Rendite und
weitere wesentliche Performance-Kennzahlen (z. B. Leerstinde/Riickstdnde) gemessen. Bei indirekten
Immobilieninvestitionen wird das Risiko wie bei den Private-Equity-Fonds durch regelmifBiges Beobachten der
Fondsentwicklung und -performance kontrolliert.

Die Gesellschaft hat keine Immobilieninvestitionen.

C.2.5 Kreditrisiko aus der Kapitalanlage

Kreditrisiken beschreiben allgemein Risiken eines Verlustes oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzlage,
die sich aus Fluktuationen bei der Bonitit von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern
ergeben, gegeniiber denen Versicherungsunternehmen Forderungen haben, und die in Form von
Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftreten. Kreditrisiken beziehen
sich auf den Ausfall von Investments.

Im Rahmen des Standardmodells wird das Spreadrisiko betrachtet, das fiir alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten besteht, deren Marktwert auf eine Anderung von Spreads gegeniiber der risikofreien
Zinskurve reagiert.

Einschétzungen zum Stand des Spreadrisikos lassen sich sowohl fiir Emittenten als auch fiir einzelne Titel in der
Kapitalanlage mittels Bonititseinstufung durch Ratings bzw. der Wahrscheinlichkeit ihrer Anderungen
beschreiben. Diese Ratings werden von Agenturen wie Standard & Poor‘s, Moody’s, Fitch oder Scope Analysis
zur Verfligung gestellt.

Ratingstruktur festverzinsliche Kapitalanlagen 31.12.2024 ‘

AAA 40%

AA 21%
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Ratingstruktur festverzinsliche Kapitalanlagen 31.12.2024 ‘

A 36%
BBB 3%
Non-Investment-Grade 0%
ohne Rating 0%
Gesamt 100 %

Schuldner der Kapitalanlagen in festverzinslichen Wertpapieren sind mit einem sogenannten Investment-Grade-
Rating klassifiziert, d. h. einem Rating innerhalb der Spanne von AAA bis BBB. Die Gesellschaft geht nur in
begrenztem Umfang Risiken mit schlechterem Rating, d. h. im High-Yield-Bereich ein.

Die Kapitalanforderung fiir das Spreadrisiko von Anleihen und Darlehen ist gleich der Verringerung der
Basiseigenmittel, die sich durch den unmittelbar eintretenden Riickgang der Marktwerte aller Anleihen und
Darlehen um den jeweils anzuwendenden Risikofaktor ergibt.

Als Marktrisikokonzentrationen werden die zusétzlichen Risiken bezeichnet, die entweder durch eine
mangelnde Diversifikation der Kapitalanlagen oder durch eine hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko

einer einzelnen Gegenpartei (Klumpenrisiko) verursacht werden.

Bei der Risikosteuerung werden Bonitétsklassen und Sicherungsinstrumente beriicksichtigt. Die Bonitdt der
Schuldner wird laufend iiberwacht.

Die Kapitalanforderung wird berechnet, wenn die Kapitalanlagen bei einer Adresse iiber einer bestimmten
Schwelle liegen.
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C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko auBlerhalb der Kapitalanlage, auch als Gegenparteiausfallrisiko bezeichnet, deckt
risikomindernde Vertrdge wie Riickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie
Forderungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der
Risikomessung beriicksichtigt werden.

Das Gegenparteiausfallrisiko beriicksichtigt die akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder

fiir das Versicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

C.3.1 Risiko aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Die aus der passiven Riickversicherung resultierenden Anspriiche zeigen einen hohen Anteil an
Riickversicherern mit hohem Rating. Dies ist Ausdruck der Unternehmenspolitik, Ausfallrisiken in diesem
Bereich so weit wie moglich zu vermeiden.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft in geringem Umfang Riickversicherungen mit einem Partner
abgeschlossen, fiir den kein Rating vorliegt. Sicherheiten sind hinterlegt.

Anteil Riickversicherer an versicherungstechnischen Riick-

stellungen fiir das in Riickdeckung gegeben Versicherungsgeschiift
nach Ratingklassen 31.12.2024 in TEUR

AAA 0 0%
AA 0 0%
A 30.043 96%
Andere 1.222 4%
Gesamt 31.265 100%

C.3.2 Risiko aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittlern

Das Risiko des Ausfalls von Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittlern ist fiir die Gesellschaft von
untergeordneter Bedeutung, da das Versicherungsgeschéft tiber ausgewihlte Vertriebspartner vermittelt wird
und klare Provisionshaftungszeitrdume vereinbart sind.
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C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquidititsrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Unternehmen nicht in der Lage ist, Anlagen und andere
Vermogenswerte zu realisieren, um seinen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. So
konnen wegen der Illiquiditit von Markten Besténde nicht oder nur mit Verzdgerungen verduflert werden oder

offene Positionen nicht oder nur mit Kursabschldgen geschlossen werden.

Der Gesamtbetrag des bei kiinftigen Prdmien einkalkulierten erwarteten Gewinns ist im Anhang (Meldebogen

S.23.01.01 Eigenmittel, Element R0790/C0060) aufgefiihrt.

Jede Wertpapiergattung ist mit einem Liquiditdtskennzeichen versehen, das den Grad der Liquidierbarkeit des
Titels zu marktgerechten Preisen angibt. In 2020 erfolgte eine Anderung des Liquidititskonzepts, die aufgrund
der strengeren Bewertung langer Laufzeiten zu einer geringeren Auslastung des Liquiditétslimits in den

Liquiditétsklassen 0-3 fiihrte.

Liquiditiitsstruktur Kapitalanlagen 31.12.2024 ‘

0 — Bargeld und Vergleichbares 3%
1-3 — ohne nennenswerten Abschlag verduBerbar 49%
4-6 — mit Abschlag verduBerbar 49%
7-9 — schwer/nicht verduBerbar 0%
Gesamt 100 %

Den Liquidititsrisiken wird durch eine kontinuierliche Abstimmung der Félligkeiten der Kapitalanlagen und der
finanziellen Verpflichtungen begegnet. Durch eine liquide Anlagestruktur wird sichergestellt, dass die

Gesellschaft jederzeit in der Lage ist, die erforderlichen Auszahlungen zu leisten.

Risikokonzentrationen werden durch eine angemessene Diversifikation der Anlagen vermieden.
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C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit bzw. dem Versagen
von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen wie auch durch externe Ereignisse ergibt.

Operationelle Risiken gehéren zwar nicht zum eigentlichen Kerngeschift eines Versicherungsunternehmens, sie
sind aber mit jeder Art von Geschéftstitigkeit verbunden. Daher werden operationelle Risiken als nicht
vollstindig vermeidbar betrachtet. Sie werden im Rahmen eines vielféltigen und ursachenbezogenen
Risikomanagements sowie eines effizienten internen Kontrollsystems intensiv beobachtet und vermindert,
soweit dies Okonomisch sinnvoll ist. Die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
werden regelméBig durch die interne Revision gepriift.

Aus den regelmiBig durchgefiihrten Risikoerhebungen ergaben sich keine Hinweise auf materielle
Konzentrationen bei operationellen Risiken.

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko erfolgt gemdfl Standardformel mit Hilfe
eines Faktoransatzes u. a. auf Basis der Solvenzkapitalanforderung fiir die weiteren Risikokategorien, der
Pramien und versicherungstechnischen Riickstellungen.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt zusétzlich zu Zwecken der internen Steuerung.

C.5.1 Risiken aus Business Continuity und IT Service Continuity

Risiken aus Business Continuity und IT Service Continuity bezeichnen das Risiko, dass der Geschiftsbetrieb
aufgrund von natiirlichen oder von Menschen verursachten Gefahren bedroht, geschidigt oder gestort wird.
Hierzu zihlen sowohl Verluste als auch Mehrkosten durch den Ausfall von bzw. aufgrund technischer Probleme
in den IT-Systemen wie auch durch Zerstéorung oder Beschddigung der Gebdude bzw. gebdudeweiten
Versorgungseinrichtungen oder durch weitere Beeintrichtigungen der Arbeitsumgebung.

Risiken aus Storungen der Gebidudeinfrastruktur reduziert die Gesellschaft mit wirksamen Risikosteuerungs-
maBnahmen unter anderem durch die Einhaltung von Sicherheits- und Wartungsvorschriften sowie
BrandschutzmaBBnahmen sowie auch durch die flichendeckende Modglichkeit des mobilen Arbeitens. Um
Risiken aus einer Unterbrechung des Geschiftsbetriebs aufgrund von Krisen oder Notfdllen zu begegnen, ist in
der Gesellschaft ein Krisenmanagement etabliert, das im Falle einer Storung eine schnellstmogliche Riickkehr in
den Normalbetrieb sicherstellt. Der Notfallvorsorge wird mittels eines Notfallhandbuchs, der Durchfithrung von
Business-Impact-Analysen zur Ermittlung der Kritikalitit von Geschéftsprozessen sowie der Einrichtung eines
Krisenstabs und Notfallteams Rechnung getragen.

Das Risiko des Ausfalls der IT-Infrastruktur wird durch regelmifBige Kontrollen, redundante Systeme, Backup-
und Recovery-Verfahren sowie Rufbereitschaft verringert. Gezielte Investitionen in die Sicherheit und
Verfiigbarkeit der Informationstechnologie erhalten und steigern das bestehende hohe Sicherheitsniveau.

C.5.2 Risiken aus Prozessen

Prozessrisiken beschreiben das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen ergibt, einschlieflich der Schwichen in der Datenqualitét.
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Die Gesellschaft hat ein internes Kontrollsystem (IKS) eingerichtet, durch das insbesondere Prozessrisiken
systematisch identifiziert und mit Kontrollmanahmen versehen werden. Die Notwendigkeit, Vollstindigkeit
und Wirksamkeit der Kontrollmainahmen wird im Rahmen von regelmifBigen Prozessreviews durch den
jeweiligen Prozessverantwortlichen bewertet. Die interne Revision beurteilt in regelméfigen Abstdnden von
ihrem unabhéingigen Standpunkt aus, inwiefern die Kontrollen angemessen und wirksam sind.

C.5.3 Compliance-, Rechts- und Steuer-Risiken

Compliance-, Rechts- und Steuer-Risiken beschreiben das Risiko der Nichteinhaltung der gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Vorschriften und unternehmensinternen Richtlinien, welches zu Klagen oder behdrdlichen
Verfahren fiihren konnte. Compliance-Risiken beinhalten rechtliche Risiken, Risiken aus Anderungen der
Gesetzgebung einschlieBlich der Anderungen der Steuergesetzgebung und der gesetzlichen Meldepflichten.
Rechtliche Risiken liegen in Vertrdgen und allgemeinen rechtlichen Rahmenbedingungen, wie z. B.
geschiftsspezifischen Unwégbarkeiten des Wirtschafts- und Steuerrechts.

Compliance-Risiken im Vertrieb werden auch im Hinblick auf den GDV-Verhaltenskodex fiir den Vertrieb
regelméfBig tiberwacht.

Die Entwicklung der rechtlichen Anforderungen zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung in der Geschiftstitigkeit, zum Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken und zur Offenlegung relevanter Nachhaltigkeitsinformationen wird intensiv verfolgt.

Die Aufsicht legt aktuell erkennbar hohes Gewicht auf Anforderungen der Wohlverhaltensaufsicht. Die
Gesellschaft beobachtet den Themenkomplex sorgfdltig, insbesondere hinsichtlich der seitens BaFin
angekiindigten Ausdehnung aufsichtlicher Anforderungen und MaBnahmen auf andere Versicherungssparten.

Mogliche Entwicklungen der hochstrichterlichen Rechtsprechung oder gesetzliche Anderungen, insbesondere
gesellschaftsrechtlicher, produktrechtlicher oder steuerlicher Natur, werden friithzeitig identifiziert und eng
tiberwacht.

Der Bundesrat hat am 24. November 2023 dem ,,Zukunftsfinanzierungsgesetz** inklusive der Anderungsantriige
— ohne Einschrinkungen — zugestimmt. Ab Januar 2025 darf demnach eine Restkreditversicherung "friihestens
eine Woche" nach dem Darlehensvertrag abgeschlossen werden. Diese Anderung der gesetzlichen Rahmen-
bedingungen hat erhebliche Auswirkungen auf die Neugeschéftsentwicklung der HDI Bancassurance zur Folge.
Der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) und viele Versicherungsunternehmen —
dazu gehért auch die HDI Bancassurance — sind der Uberzeugung, dass eine siebentitige Wartefrist zwischen
dem Abschluss eines Verbraucherdarlehens und einer Restkreditversicherung, gegen EU-Recht verst6ft, und
unternehmen derzeit rechtliche Schritte.

C.5.4 Fraud-Risiken

Fraud-Risiken beinhalten das Risiko aus der vorsitzlichen Verletzung der Gesetze oder Regeln durch eigene
Mitarbeiter (interne Fraud-Risiken) und/oder durch Dritte (externe Fraud-Risiken), um einen persdnlichen
Vorteil zu erlangen. Gemeint sind Fraud-Risiken im weiteren Sinne, sodass nicht nur Betrug, sondern auch
weitere Vermogensdelikte mit eingeschlossen sind.

Dem Risiko von dolosen Handlungen begegnet die Gesellschaft durch Regelungen und interne Kontrollen in

den Fachbereichen. So unterliegen Zahlungsstrome und Verpflichtungserkldrungen strengen Vollmachts- und
Berechtigungsregelungen. Funktionstrennungen in den Arbeitsablédufen, das Vier-Augen-Prinzip bei wichtigen
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Entscheidungen und Stichproben bei serienhaften Geschéftsvorféllen erschweren dolose Handlungen. Dartiiber
hinaus priift die interne Revision unternehmensweit Systeme, Prozesse und Einzelfille.

C.5.5 Personelle Risiken

Personelle Risiken bezeichnen das Risiko, welches sich aus unzureichender Ausstattung oder durch
unzulingliches Verhalten der Mitarbeiter ergibt. Entsprechend qualifizierte Mitarbeiter sind flir das Geschaft mit
starker Kundenorientierung sowie die Umsetzung wichtiger Projekte notwendig.

Zur Minderung von personellen Risiken legt die Gesellschaft groen Wert auf Aus- und Fortbildung. So kdnnen
sich die Mitarbeiter durch individuelle Entwicklungspliane und angemessene Qualifizierungsangebote auf die
aktuellen Marktanforderungen einstellen. Moderne Fiihrungsinstrumente und addquate monetdre ebenso wie
nicht monetire Anreizsysteme fordern einen hohen Einsatz der Mitarbeiter. Auch Maflnahmen zur Gesundheits-
forderung der Mitarbeiter sowie Prozessdokumentationen und Vertretungsregelungen tragen dazu bei,
Personalrisiken zu reduzieren.

C.5.6 Informations- und IT-Sicherheitsrisiken

Die Informations- und IT-Sicherheitsrisiken beschreiben die Risiken, die die Vollstdndigkeit, Vertraulichkeit
oder Verfiigbarkeit der Informationen oder IT-Systeme potenziell gefédhrden konnen. Die Verfligbarkeit der
Anwendungen, die Sicherheit und Vertraulichkeit und die Integritit der verwendeten Daten sind von
entscheidender Bedeutung fiir die Gesellschaft.

Sicherheit im IT-Bereich wird bei der Gesellschaft durch Zugangskontrollen, Zugriffsberechtigungssysteme und
Sicherungssysteme fiir Programme und Datenhaltung gewihrleistet. Bei der Verbindung interner und externer
Netzwerke ist eine schiitzende Firewall-Technik installiert, die regelméBig iiberpriift und stindig
weiterentwickelt wird.

Um bei allen Mitarbeitern ein gutes Grundverstdndnis dafiir zu erreichen, Bedrohungen abzuwenden und
Sicherheit von Informationen zu gewihrleisten, werden zielgruppenorientierte Awareness- und
Trainingsmafinahmen zur Informationssicherheit durchgefithrt. Das vorhandene Information Security
Management System ist nach ISO 27001 zertifiziert.

C.5.7 Outsourcing-Risiken

Outsourcing-Risiken bezeichnen das Risiko, das sich aus dem Outsourcing der Funktionen oder
Versicherungstitigkeiten ergibt — entweder direkt oder durch weiteres Outsourcing, die sonst vom Unternehmen
selbst ausgeiibt werden konnten. Es wird unterschieden nach Fremdvergabe von Aufgaben bis zum Vertrieb und
der Fremdvergabe von Vertriebsleistungen.

Risiken aus ausgegliederten Funktionen oder Dienstleistungen sind grundsitzlich in den Risikomanagement-
Prozess eingebunden und werden identifiziert, bewertet, gesteuert und iiberwacht, auch wenn die Dienstleistung
konzernintern erfolgt. Zudem werden vor Ausgliederung von Tétigkeiten/Bereichen initiale Risikoanalysen
durchgefiihrt.

Die Gesellschaft lésst sich erforderliche Auskunfts- und Weisungsbefugnisse von dem Dienstleister vertraglich
zusichern. Hierdurch wird der Vorstand berechtigt, jederzeit Einzelweisungen zu erteilen. Damit ist der
Vorstand in der Lage, Einfluss auf die ausgegliederten Bereiche zu nehmen.
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Zudem wird eine angemessene und fortlaufende Kontrolle und Beurteilung der Dienstleister durch diverse
BeurteilungsmaBinahmen gewéhrleistet (u. a. Definition von Produktkatalogen einschlieBlich Service-Level-
Agreements und Durchfiihrung von Kundenzufriedenheitsbefragungen zur Uberpriifung der Einhaltung der
vereinbarten Leistungs- und Qualitétskriterien).
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C.6 Andere wesentliche Risiken

C.6.1 Strategische Risiken

Strategische Risiken beschreiben Risiken aus strategischen Geschéftsentscheidungen. Zum strategischen Risiko
zahlt auch das Risiko, das sich daraus ergibt, dass Geschiftsentscheidungen nicht einem gednderten
Wirtschaftsumfeld angepasst werden.

Die Gesellschaft tiberpriift ihre Geschéfts- und Risikostrategie mindestens jéhrlich u. a. auf Konsistenz und
passt Prozesse und Strukturen im Bedarfsfall an. Strategischen Risiken wird im Rahmen der Planungs- und
Steuerungsprozesse begegnet.

Da die Vertriebsleistung grundsitzlich ein zentraler Erfolgsfaktor ist, wird den Vertriebsrisiken bei der
Gesellschaft eine angemessene Bedeutung beigemessen.

Aus der Einfilhrung einer siebentigigen Wartefrist zwischen dem Abschluss eines Verbraucherdarlehens-
vertrages und einer Restkreditversicherung ab 2025 (,,Cooling off*) wird zum Teil mit deutlich fallenden
Anbindungsquoten an Kredite gerechnet. Die Annahmen sind in der Mittelfristplanung der Gesellschaft
beriicksichtigt und stehen naturgemif unter Unsicherheit.

C.6.2 Projektrisiken

Projektrisiken beschreiben Risiken einer Gefihrdung des vorgesehenen Ablaufs oder einer Nichterreichung der
Ziele von Projekten (inklusive strategischer sowie IT-bezogener Projekte).

Projektrisiken und ihre Auswirkungen werden im Rahmen des Projektmanagements systematisch erhoben. Der
Fortschritt der Projekte wird regelméBig iiberpriift und bewertet. Es kommen im Unternehmen verbindlich
eingerichtete Prozesse und MaBnahmen zur Kontrolle und Steuerung des Projektportfolios wie auch von
Einzelprojekten zum Einsatz. Dadurch wird sichergestellt, dass rechtzeitig Gegensteuerungsmalnahmen
getroffen werden konnen, wenn sich beziiglich der Erreichung der Zeit- und Qualititsziele Schwierigkeiten
abzeichnen sollten.

C.6.3 Reputationsrisiken

Reputationsrisiken beschreiben Risiken aus einer moglichen Beschddigung des Rufes des Unternehmens infolge
einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit.

Reputationsrisiken werden intensiv beobachtet. Zur Verringerung von Reputationsrisiken ist ein professionelles
Beschwerdemanagement installiert. Dariiber hinaus wird die Gefahr von Reputationsrisiken durch die
Qualitdtsanforderungen an die Produkte, ein stindiges Qualititsmanagement der wesentlichen
Geschiftsprozesse sowie durch MaBBnahmen zur Geldwéschepravention und durch strenge Datenschutz- und
Compliance-Richtlinien begrenzt. Das Kommunikationsmanagement im Krisenfall ist geregelt.
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C.6.4 Emerging Risks

Emerging Risks sind neue oder sich entwickelnde zukiinftige Risiken, deren Risikogehalt noch nicht zuverléssig
bekannt ist und deren Auswirkungen nur schwer beurteilt werden konnen. Solche Risiken entwickeln sich im
Zeitablauf von schwachen Signalen zu eindeutigen Tendenzen mit einem hohen Gefédhrdungspotential. Es ist
deshalb bedeutsam, diese Signale friihzeitig zu erfassen, zu bewerten und zu steuern.

Die Emerging Risks werden im Rahmen eines konzernweit abgestimmten Verfahrens im Risikomanagement der
Gesellschaft jahrlich identifiziert und bewertet. Die Emerging Risks sind in die Risikoberichterstattung
einbezogen.

C.6.5 Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung (kurz: ESG fiir Environment, Social, Governance), deren Eintreten tatsdchlich oder
potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage sowie auf die
Reputation der Gesellschaft haben kann. Dies schliefit klimabezogene Risiken in Form von physischen Risiken
sowie Transitionsrisiken im Zusammenhang mit Umstellungsprozessen ein.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich als Meta-Risiko in allen Risikokategorien materialisieren. Die Gesellschaft

tiberwacht diese Risiken daher im Rahmen ihres Risikomanagementsystems. Zudem beriicksichtigt die
Gesellschaft ESG-Kriterien im Rahmen ihrer Kapitalanlage.
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C.7 Sonstige Angaben

AuBerbilanzielle Haftungsverhiltnisse und Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und andere aus dem Jahresabschluss nicht ersichtliche
Haftungsverhéltnisse einschlieflich Pfandbestellungen und Sicherungsiibereignungen sowie Verbindlichkeiten
aus der Begebung von Wechseln oder Schecks bestehen nicht.

Wesentliche Risikokonzentrationen

Grundsitzlich dominieren bei Versicherungsunternehmen mit langfristigen Verpflichtungen kapitalmarkt-
bezogene Risiken. Zwischen diesen und innerhalb dieser bestehen naturgemi3 Abhingigkeiten, die im Modell
z. B. liber ein Korrelationsrisiko oder Konzentrationsrisiko teilweise explizit abgebildet werden.

Ein wesentliches Einzelrisiko ist jeweils das Kreditrisiko. Hier wird sichtbar, dass sdmtliche Anleihen, die vom
Unternehmen in der Kapitalanlage gehalten werden, nicht nur unter Marktpreisschwankungen bzgl. Credit-
Spreads, sondern auch unter Ausfallrisiko modelliert werden. Dies betrifft auch Staatsanleihen hoher Bonitét.

Eine wesentliche Risikokonzentration ergibt sich daraus, dass starke Verdnderungen am Kapitalmarkt auf alle
Marktteilnehmer wirken. Hier ist in erster Linie das Risiko zu nennen, dass drastische Zinsédnderungen sich
gleichzeitig im Marktrisiko, Kreditrisiko und/oder Liquiditétsrisiko niederschlagen. Die Gesellschaft tiberwacht
das Risiko durch entsprechende Stresstests.

In der Schadenversicherung dominieren eher nichtfinanzielle Risiken, bei der sich je nach Sparte wesentliche
Risikokonzentrationen vor allem in Katastrophenszenarien ergeben. Das Katastrophenrisiko ist explizit
modelliert.

Zugehorigkeit zum Talanx-Konzern bzw. zur HDI-Gruppe

Die Gesellschaft gehort zum Talanx-Konzern bzw. zur HDI-Gruppe. Da die Talanx AG auch gegeniiber anderen
Tochtern verpflichtet ist (z. B. liber Ergebnisabfiithrungsvertrag, als Nachrangdarlehensgeber oder als Garant
bzw. Nachschusspflichtiger ergidnzender Eigenmittel), konnte sich insofern ein Risiko aus der Zugehorigkeit
zum Talanx-Konzern ergeben, dass die Talanx AG durch die gleichzeitige Inanspruchnahme durch mehrere
Tochter iiberfordert sein konnte.

Die Talanx AG steuert den Konzern iiber ein konzernweites Gruppenmodell, in dem die Diversifizierung bzw.
das gleichzeitige Auftreten von einem Risiko bei mehreren Tdchtern in einem mathematischen Verfahren
beriicksichtigt wird. Das Risikomanagement und das Modell der Talanx AG bzw. der HDI-Gruppe werden wie
das Risikomanagement der Gesellschaft durch die Aufsichtsbehorde iiberwacht bzw. genehmigt. Unter anderem
um eine Uberforderung der Muttergesellschaft (hier: der Talanx AG) zu vermeiden, miissen erginzende
Eigenmittel aufsichtsrechtlich genehmigt werden. In der derzeitigen aufsichtsrechtlichen Genehmigungspraxis
sicht die Gesellschaft daher das Risiko aus gleichzeitiger Inanspruchnahme der Muttergesellschaft als nicht
wesentlich genug an, dass es explizit modelliert werden miisste.

Stresstests und Sensitivititsanalysen

Die Gesellschaft bewertet ihre Risiken mit dem Standardmodell. Diesem liegt gemi3 EIOPA die Annahme
zugrunde, dass die Sensitivitdt der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegeniiber der Volatilitidt der
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Marktparameter nicht wesentlich ist. Es wird somit im Standardmodell lediglich eine Anderung der Hohe der
entsprechenden Risikofaktoren bewertet.

Durch den Anlagebestand der Gesellschaft ist die allgemein zugrundeliegende Annahme der nicht wesentlichen
Sensitivitdt gegeniiber der Volatilitdt der Risikofaktoren unkritisch zu sehen.

Gemil Artikel 309 Absatz 7 der delegierten Verordnung fithrt das Unternehmen regelmiflig Szenarioanalysen
und Stresstests durch. Zum Stichtag 31.12.2024 wurden hierzu bereits verschiedene Marktsensitivitidten
berechnet, deren Auswirkungen auf die Eigenmittel, das SCR und die regulatorische Bedeckungsquote in der
folgenden Tabelle dargestellt sind:

Sensitivitit von SCR  Spread Spread Interest Interest Interest Interest Equity Equity
Eigenmittel, SCR 2024 +50bp +100bp Rate Rate Rate Rate -30% +30%

und Bedeckung -50bp +50bp -250bp +250bp

(in TEUR)

Eigenmittel 46.540 43.970, 41.402 48.876| 44.204 58.224) 34.866 46.540 46.54(
SCR 17.563| 17.448 17.333 17.677) 17.449, 18.143] 17.004 17.563] 17.563
Bedeckung 265% 252%| < 239% < 276% @ 253% @ 321% 205% 265% 265%

Die betrachteten Marktsensitivititen beinhalten hierbei insbesondere

eine Erhéhung der Spreads um 50bp bzw. 100bp bei unverdnderter risikoloser Zinsstrukturkurve,

die Erhéhung bzw. Absenkung der risikolosen Zinsstrukturkurve um 50bp bzw. 250bp,

die Erhohung bzw. Absenkung der Aktienkurse um 30 %.
Die Analyse der dargestellten Sensitivititen erfolgte mittels eines vereinfachten Bewertungsansatzes sowohl bei
den Eigenmitteln wie auch im SCR. Bei den Kapitalanforderungen wurden insbesondere nur die Marktrisiken
approximativ neu bewertet, die versicherungstechnischen Risiken wurden als konstant angenommen.
Die Analysen zeigen, dass die Sensitivitdt gegeniiber Verdnderungen im 6konomischen Umfeld nur relativ
gering ausféllt. Sowohl bei der Erhohung der Spreads wie auch bei einem Anstieg der risikolosen
Zinsstrukturkurve sinken die Eigenmittel der Gesellschaft leicht, das SCR verringert sich aufgrund der
gesunkenen Marktwerte der Aktiva ebenfalls geringfiigig. Ein Riickgang der risikolosen Zinsstrukturkurve fiihrt

hingegen zu einem leichten Anstieg sowohl von Eigenmitteln wie auch vom SCR.

Weitere wesentliche Informationen liber das Risikoprofil der Gesellschaft sind nicht zu erwéhnen.
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D Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Eine (Handels-)Bilanz stellt die Vermogensverhéltnisse eines Unternehmens nach den Grundsétzen ordnungs-
miBiger Buchfithrung dar, die diesbeziiglichen Bewertungsregeln sind unter Betonung des Glaubigerschutzes
handelsrechtlich vorgegeben. Eine Solvabilititsiibersicht hingegen soll Auskunft geben, inwieweit die
Verpflichtungen, die ein Versicherungsunternechmen eingegangen ist, unter gewissen Risikoannahmen durch
Vermogenswerte bedeckt sind. Die Risikosicht und die entsprechenden versicherungsaufsichtsrechtlichen
Vorgaben erfordern eine Umbewertung der Positionen, um aus einer Handelsbilanz eine Solvabilitétsiibersicht
zu erhalten. Diese Posten werden im Folgenden in TEUR dargestellt und ihre Umbewertung erlautert.

Bitanz

Solvabilitit II-| | Bewertung im
Wert gesetzlichen
Abschluss
C0010 C0020
Vermogenswerte
Geschifts- oder Firmenwert R0010
Abgegrenzte Abschlusskosten R0020
Immaterielle Vermogenswerte R0030 0 0
Latente Steueranspriiche R0040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf R0O060
g)l:ll:sgge;) flal:lfee:‘e\ifgrtlrﬁﬁgge;swerten fiir indexgebundene und R0070 105.617 109.034
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) RO080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich
Beteiligungen U
Aktien R0O100
Aktien - notiert RO110
Aktien - nicht notiert R0O120
Anleihen R0O130 105.617 109.034
Staatsanleihen R0O140 33.785 34.741
Unternehmensanleihen RO150 71.831 74.292
Strukturierte Schuldtitel R0O160
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen RO180
Derivate R0O190
Einlagen auBler Zahlungsmitteldquivalenten R0200
Sonstige Anlagen RO210
Vermogenswerte filir index- und fondsgebundene Vertrége R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
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Bitanz

Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertrigen von: | R0270 31.237 31.265
N1cht1ebensvers1c_herungen und nach Art der Nichtlebens- R0230 31237 31265
versicherung betriebenen Krankenversicherungen

Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen |R0290 13.343 14.247
Nach Art der. Nichtlebensversicherung betricbene R0300 17.894 17.018
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen au3er Krankenversi- RO310
cherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene
. R0320
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auer Krankenversicherungen und R0330
fonds- und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340

Depotforderungen R0350

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 4.522 4.522

Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 0 0

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 936 936

Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder R0400

urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente RO410 2.961 2.961

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte | R0420 0 1.173

Vermogenswerte insgesamt R0500 145.272 149.891

Verbindlichkeiten

V.ersmherungste'chmsche Riickstellungen - RO0510 51.578 81.468

Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen -

Nichtlebensversicherung (aufler Krankenversicherung) LU0 eap SRHIIL
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0530 33.613
Bester Schitzwert R0540 19.135
Risikomarge R0O550 797

Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenver-

sicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) L0 G sl
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0570 47.856
Bester Schatzwert R0O580 30.868
Risikomarge R0590 778

Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversiche- RO0600

rung (auller fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen - R0610

Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0620
Bester Schatzwert R0630
Risikomarge R0640
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Bilans

Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversi-
cherung (aufler Krankenversicherungen und fonds- und R0650
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0660
Bester Schatzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und
indexgebundene Versicherungen Rl
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0O700
Bester Schatzwert RO710
Risikomarge R0O720
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen RO730
Eventualverbindlichkeiten RO740
ﬁg;iﬁ:eﬁjﬁl;;ellungen als versicherungstechnische R0O750 4051 4057
Rentenzahlungsverpflichtungen R0O760
Depotverbindlichkeiten R0O770 31.265 31.265
Latente Steuerschulden R0O780
Derivate R0O790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auBler Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten RO310 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 11 11
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 2.299 2.299
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 7.347 7.347
Nachrangige Verbindlichkeiten RO0850 7.033 7.172
Nicht. in (.len B.asiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige R0360
Verbindlichkeiten
516?1231 gl?silslféizl;mmeln aufgefiihrte nachrangige R0370 7033 7172
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten |R0880 2.182 2.182
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 105.766 135.801
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten |R1000 39.506 14.090

Sofern sich Anderungen bei den Ansatz- und Bewertungsmethoden zum Vorjahr ergeben haben, werden sie in
den folgenden Kapiteln beschrieben.
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D.1 Vermogenswerte

Allgemeine Hinweise

Generell werden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern in einer marktiiblichen
Transaktion getauscht bzw. {ibertragen oder beglichen werden kdnnten. Die Bewertung von Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten erfordert einen wirtschaftlichen, marktnahen und risikobasierten Ansatz. Es werden die
Risiken, die sich aus bestimmten Bilanzposten ergeben, betrachtet und Marktannahmen beriicksichtigt. Aus
diesem Grund werden in allen Positionen Risiko, Unsicherheit und Diskontierung in angemessener Weise
beachtet.

Aufgrund der Tatsache, dass die Solvency-II-Vorschriften sich auf die International Financial Reporting
Standards beziehen, wird die IFRS-Bilanz als Ausgangspunkt fiir die Neubewertung genutzt. Die Unternehmen,
die kein Geschift mit wesentlichen finanziellen Optionen und Garantien abschlieBen, verwenden eine
vorhandene Bilanz nach IFRS oder nationalen Grundsétzen ordnungsméBiger Buchfithrung und bewerten jede
Position nach den Solvency-II-Anforderungen neu.

Fair Value

Generell ist der Fair Value zwischen IFRS und Solvency II identisch. Der Fair Value ist der Preis, der bei
Verkauf eines Vermdgenswertes zu vereinnahmen oder bei Ubertragung einer Verbindlichkeit in einer
geordneten Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag zu zahlen wire.

Aktiver Markt

Als Grundlage fiir die Fair-Value-Bewertung werden auf einem aktiven Markt beobachtbare Marktpreise
genutzt. Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn notierte Preise leicht und
regelmifBlig von einer Borse, einem Hindler, Broker, einer Branchengruppe, einem Preisberechnungsservice
oder einer Aufsichtsbehdrde verfiigbar gemacht werden und diese Preise aktuelle und regelméBig auftretende
Markttransaktionen ,,on an arm’s length basis* repriasentieren. Ein aktiver Markt ist ein Markt, auf dem die

gehandelten Produkte homogen sind, willige Kéufer und Verkdufer in der Regel jederzeit gefunden werden
konnen und die Preise der Offentlichkeit zuginglich sind.

Inaktiver Markt

Die folgenden Umsténde kdnnen zu einem inaktiven Markt fithren
- Es gibt nur wenige Transaktionen.

- Preisangaben basieren nicht auf aktuellen Informationen oder variieren erheblich entweder iiber die Zeit
oder unter den Marktteilnehmern.

- Es gibt eine grofle Geld-Brief-Spanne oder einen signifikanten Anstieg dieser.

-Indizes, die zuvor stark mit dem Fair Value der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten korreliert waren,
sind nachweislich unkorreliert mit den jiingsten Angaben des Fair Values fiir diesen Vermogenswert oder
diese Verbindlichkeit.
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Es gibt einen signifikanten Anstieg der impliziten Liquidititsrisikopramien, der Renditen oder Perfor-
mance-Indikatoren (wie Ausfallraten und Verlustschweregrade) fiir beobachtete Transaktionen oder der ge-
nannten Preise im Vergleich zur Schétzung der erwarteten Cashflows des berichtenden Unternehmens
unter Beriicksichtigung aller verfiigbaren Marktdaten iiber die Kredit- und andere Nicht-Leistungs-Risiken
fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit.

- Es gibt einen deutlichen Riickgang oder Fehlen eines Marktes fiir Neuemissionen fiir den Vermogenswert
oder die Verbindlichkeit oder dhnliche Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

- Wenige Informationen werden 6ffentlich freigegeben (z. B. ein Prinzipal-zu-Prinzipal-Markt).

Hauptmarkt

Ein Hauptmarkt ist der Markt mit dem grofiten Volumen und Umfang an Aktivititen fiir den Vermdgenswert
oder die Verbindlichkeit. Es ist nicht unbedingt der Markt mit den gilinstigsten Preisen. Das Unternechmen muss
Zugang zu dem Markt haben. In Ermangelung an Beweisen, die fiir das Gegenteil sprechen, ist der Markt, auf
dem das Unternehmen normalerweise eine Transaktion eingeht, um den Vermogenswert zu verkaufen oder eine
Schuld tibertrdgt, der Hauptmarkt.

In der Regel ist der Hauptmarkt der Markt, den das Unternehmen iiblicherweise verwendet, es sei denn, es gibt
objektive Hinweise (z. B. ein Riickgang der Marktaktivititen, hohere Zugriffsbeschrinkungen etc.), dass ein
anderer Markt der Hauptmarkt ist. Eine Neubewertung des Hauptmarktes wird mindestens einmal jdhrlich
durchgefiihrt.

Wir beriicksichtigen alle Informationen, die verniinftigerweise zur Verfiigung stehen. Die Bestimmung des
Hauptmarktes fiir Nicht-Standard-OTC-Kontrakte kdnnte dabei auf der Art der Auftrdge (z. B. Zins-Swap) oder
auf der Grundlage des Einzelvertrages (z. B. Swap-Vertrag X) basieren. Im Talanx-Konzern hingt die
Bestimmung des Hauptmarktes fiir OTC-Derivate in der Regel von der Art des Vertrags ab.

Innerhalb des Talanx-Konzerns werden Markte wie folgt bestimmt: Der Hauptmarkt fiir Aktien, Futures und
Standard-Optionen  besteht aus den  lokalen  Borsen.  Fiir  Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen, ABSMBS und OTC-Derivate (z. B. Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Devisentermingeschéfte) besteht der Hauptmarkt aus den institutionellen Brokern, die {iber Banken als
Handelspartner verfiigen. Diese Mirkte sind die Hauptmirkte mit den Eigenschaften, dass das Unternehmen
Zugang zu dem Markt hat, in der Regel diesen Markt fiir den Handel verwendet und dass diese Méarkte die
Mirkte mit dem groften Volumen fiir die jeweilige Anlageklasse sind. Die Messung erfolgt in der Regel auf
Informationen, die in Bezug zu diesen Markten existieren.

Der vorteilhafteste Markt

Sofern kein eindeutiger Hauptmarkt fiir Vermogenswerte und Verbindlichkeiten vorliegt, basiert die Fair-Value-
Bewertung auf dem vorteilhaftesten Markt. Am vorteilhaftesten Markt maximiert das Unternehmen den Wert
fiir den Verkauf eines Vermdgenswertes oder minimiert den Wert fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit.
Das Unternehmen muss Zugang zu dem Markt haben.

Innerhalb von mehreren mdglichen Mérkten ist der vorteilhafteste Markt derjenige, auf dem das Unternehmen
das hochste Nettoergebnis vom Umsatz nach Abzug der Transaktionskosten oder der Transportkosten (fiir
Sachanlagen) erhilt. Dies hat keine Auswirkungen auf die Fair-Value-Bewertung, die auf dem Kaufpreis ohne
Abzug von Transaktionskosten basiert. Dies fithrt zu der Tatsache, dass der Markt, der die hochste
Nettoumsatzrendite bietet, nicht zwingend derjenige Markt ist, welcher den hochsten Fair Value liefert.
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Bewertungsmethodik

In der Regel werden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
bewertet.

Die verwendeten Bewertungsmethoden stehen in Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG.
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (andere als technische Riickstellungen) werden grundsitzlich in
Ubereinstimmung mit den IAS/IFRS Standards bewertet. Sofern die IAS/IFRS-Bewertungsmethoden
voriibergehend oder auf Dauer nicht mit dem in Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten
Bewertungsansatz in Einklang stehen, werden andere mit diesem Artikel in Einklang stehende
Bewertungsmethoden angewandt.

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach den marktkonformen Bewertungsmetho-
den wird die nachfolgende Bewertungshierarchie verwendet:

Grundsitzlich werden Borsenpreise auf aktiven Mairkten fiir die gleichen Vermodgenswerte oder
Verbindlichkeiten als Standardbewertungsmethode verwendet. Ist die Verwendung von Borsenkursen nicht
moglich, werden Borsenpreise von aktiven Markten fiir vergleichbare Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
herangezogen und sofern erforderlich angepasst. Hierbei werden alle beobachtbaren und relevanten
Marktinformationen beriicksichtigt.

Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten wird keine Anpassung zwecks Beriicksichtigung der eigenen Bonitét
vorgenommen.

Die Vermdgenswerte werden, wenn keine 6ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vorliegen bzw. die Mirkte,
denen sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft werden, theoretisch bewertet.

Die Klassifizierung der Marktbewertung gemiB des Explanatory Textes der Guideline 7 der EIOPA -Leitlinien
zum SFCR BoS. 15/109, Punkt 2.22. wird wie folgt umgesetzt:

a) "Notierte Preise auf aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte": Vermogenswerte, die mittels direkt
auf aktiven Mérkten notierten (nicht angepassten) Preisen bewertet werden.

b) "Notierte Preise auf aktiven Mairkten fiir dhnliche Vermdgenswerte": Vermogenswerte, die mittels fiir
dhnliche Vermogenswerte direkt auf aktiven Markten notierten (nicht angepassten) Preisen bewertet werden.
Diese Methode findet keine Anwendung bei der Gesellschaft.

¢) "Andere Informationen als notierte Preise auf aktiven Markten fiir identische oder dhnliche Vermogenswerte,
die direkt (d. h. als Preise) oder indirekt (das heiflt abgeleitet von Preisen) fiir den Vermdgenswert zu
beobachten sind": Vermogenswerte, die mittels beobachtbarer Marktdaten bewertet werden und nicht Stufe a)
zuzuordnen sind. Die Bewertung beruht dabei insbesondere auf Preisen fiir gleichartige Vermogenswerte, die
auf aktiven Mirkten gehandelt werden, auf Preisen an Markten, die nicht als aktiv einzuschétzen sind, sowie auf
von solchen Preisen oder Marktdaten abgeleiteten Parametern.

d) "Input-Parameter, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren": Vermdgenswerte, die nicht oder nur
teilweise mittels am Markt beobachtbarer Parameter bewertet werden konnen. Bei diesen Instrumenten werden

im Wesentlichen Bewertungsmodell und -methoden zur Bewertung herangezogen.

Ein Inputfaktor wird grundsétzlich als signifikant betrachtet, sofern der Faktor die Bewertung des Finanzinstru-
ments um mehr als 10% des Gesamtwerts beeinflusst.
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Im Berichtsjahr wurden im Vergleich zum Vorjahr keine Anderungen an den Bewertungsmethoden und —
verfahren vorgenommen.

D.1.1 Geschifts- oder Firmenwert

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Geschifts- oder Firmenwert 0 0

Dieser Posten ist aus systematischen Griinden zur Uberleitung nach IFRS aufgelistet.

D.1.2 Abgegrenzte Abschlusskosten

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Abgegrenzte Abschlusskosten 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.3 Immaterielle Vermogenswerte

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Immaterielle Vermogenswerte 0 0

Die immateriellen Vermdgenswerte bestehen aus entgeltlich erworbenen immateriellen Vermodgens-
gegenstianden.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten abziiglich der erforderlichen bzw. planmaBigen Abschreibungen
entsprechend der betriebsgewo6hnlichen Nutzungsdauer. Von der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller
Vermdgensgegenstinde nach § 248 Abs. 2 Satz 1 HGB wird abgesehen.

Bewertung Solvency II

Nach den Solvency-II-Anforderungen sind die Definitionen in IAS 38, einschlieBlich der Definition von aktiven
Mirkten, fiir immaterielle Vermogenswerte in Solvency Il anwendbar. Sie werden mit Null bewertet. Sollte es
einen notierten Marktpreis auf einem aktiven Markt fiir die gleichen oder &hnlichen immateriellen
Vermogenswerte geben, konnen sie auf dieser Basis auch einzeln verkauft werden.

In der Praxis gibt es sehr wenige immaterielle Vermdgenswerte, fiir die die genannten Preise in einem aktiven
Markt beobachtet werden konnen. In den meisten Fillen werden immaterielle Vermogenswerte (z. B. Marken,
Patente etc.) nicht regelmiBig in einem aktiven Markt gehandelt. Software ist oft maf3geschneidert (d. h. speziell
fiir ein Unternehmens entwickelt) und kann nicht an ein anderes Unternehmen weiterverkauft werden. Auch
vorgefertigte Softwareanwendungen (d. h. Softwarelizenzen "von der Stange") koénnen in der Regel nicht auf
einen anderen Benutzer iibertragen werden. Daher werden diese Software-Produkte in der Regel mit Null
bewertet.
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Bewertungsunterschied
Der Unterschied zwischen dem Solvency-II-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus gegen
Entgelt erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstinden, die in der Solvabilititsiibersicht nicht

beriicksichtigt werden.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.4 Latente Steueranspriiche

Solvabilitat-II-Wert HGB-Wert

Latente Steueranspriiche 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.5 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Solvabilitat-II-Wert HGB-Wert

Uberschuss bei den
Altersversorgungsleistungen

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.6 Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.7 Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.8 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Solvabilitat-ITI-Wert

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich
Beteiligungen

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.1.9 Aktien

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Aktien 0 0
Aktien - notiert 0 0
Aktien - nicht notiert 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.10 Anleihen

Solvabilitit-TI-Wert HGB-Wert
Staatsanleihen 33.785 34.741

Unternehmensanleihen 71.831 74.292

In dieser Position sind Kapitalanlagen wie Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, Namenschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen und Ausleihungen an
verbundene Unter-nehmen enthalten.

Bewertung HGB

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Ausleihungen an verbundene
Unternehmen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert (§ 341c Abs. 3 HGB). Dabei werden die
Kapitalanlagen bei Erwerb mit dem Anschaffungskurs angesetzt. Der Unterschiedsbetrag zum
Riickzahlungsbetrag wird unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisiert. Notwendige Abschreibungen
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip vorgenommen (§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in
Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB).

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere und andere Kapitalanlagen werden,
sofern sie nach den Grundsitzen des Umlaufvermdgens gefiihrt werden, nach dem strengen Niederstwertprinzip
zu Anschaffungskosten oder den darunterliegenden Borsen- oder Marktwerten am Bilanzstichtag angesetzt. Das
Wertautholungsgebot wird beachtet (§ 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit §§ 255 Abs. 1 und 253 Abs. 1 Satz
1, Abs. 4 sowie Abs. 5 HGB). Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen,
werden nach den flir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet (§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB).
Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam abgeschrieben. Zur Beurteilung des Vorliegens einer
dauerhaften Wertminderung in Bezug auf Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen bilanziert werden, werden Bonitétspriifungen der Emittenten sowie die
Entwicklungen der Ratings hinzugezogen. Bei iiber oder unter pari erworbenen Wertpapieren wird der
Differenzbetrag mit Hilfe der Effektivzinsmethode iiber die Laufzeit amortisiert.

Bewertung Solvency II: Grundlagen
Staats- und Unternehmensanleihen werden entweder auf Basis von notierten Preisen, die auf aktiven Mérkten

zustande gekommen sind, bewertet, oder, wenn keine 6ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vorliegen bzw.
die Mirkte, denen sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft werden, theoretisch bewertet.
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Bewertung Solvency II: Methoden

Ob ein Markt aktiv oder inaktiv ist, ist immer auch eine Ermessensentscheidung. Beim Anleihenmarkt, der
iiberwiegend ein Brokerhandel ist, ist aufgrund nicht umfassend verdffentlichter Transaktionsdaten, die
Nachweiserbringung nicht immer ohne weiteres mdglich.

Marktnotierungen stammen von ausgewahlten Preisserviceagenturen, Handelsinformationssystemen oder von
als zuverldssig betrachteten Intermedidren (Brokern). Die zur Verfiigung stehenden potentiellen Kursquellen
werden anhand einer Hierarchie in eine Rangfolge gebracht. I. d. R. haben die Notierungen der
Preisserviceagenturen die hochste Prioritét, die der Intermedidre die niedrigste. Ausnahmen koénnen z. B. fiir
ausgewihlte Marktsegment-/ Wahrungskombinationen bestehen.

Liegen keine offentlich verfligbaren Preisnotierungen vor oder werden die Mérkte, denen sie entstammen, nicht
als aktiv eingestuft, werden die Anleihen unter Beriicksichtigung der Bonitéit des Emittenten auf Basis von aus
beobachtbaren Marktdaten abgeleiteten Parametern (Zins- und Spread-Kurven) unter Anwendung geeigneter
Bewertungsmodelle und -verfahren theoretisch bewertet. Fiir Anleihen ohne besondere Strukturmerkmale ist die
verwendete Bewertungsmethode die Barwertmethode, bei der die kiinftigen Zahlungen des betreffenden
Instrumentes auf den aktuellen Zeitpunkt diskontiert werden. Die zur Diskontierung verwendeten Zinssitze
bestehen aus einer laufzeitabhéngigen Basiskomponente (abgeleitet aus dem risikofreien Zinssatz) und einem
emittenten-/ emissionsspezifischen Risikoaufschlag zur Beriicksichtigung von Spread-, Migrations- und
Ausfallrisiken.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitdt bzw. Angemessenheit
gepriift und bei Bedarf angepasst.

Bewertung Solvency II: Hauptannahmen

Bei der theoretischen Bewertung anhand abgeleiteter Marktparameter fiir Anleihen ohne 6ffentlich verfiigbare
Preisnotierungen liegt die Annahme zu Grunde, dass sich Preisunterschiede fiir hinsichtlich Risiko, Laufzeit und
Bonitit vergleichbare (in transparenten Markten) notierte Titel im Wesentlichen aus emissionsspezifischen
Merkmalen und geringerer Liquiditét ergeben.

Bewertungsunterschied
Der Unterschied zwischen dem Solvency-II-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den

stillen Reserven/Lasten, welche sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstrdgern inkl. Stiickzinsen) nach
Solvency Il gegeniiber der handelsrechtlichen Rechnungslegung nach HGB ergeben.

D.1.11 Strukturierte Schuldtitel

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert
Strukturierte Schuldtitel 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.12 Besicherte Wertpapiere

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Besicherte Wertpapiere 0 0
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Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.13 Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Solvabilitat-II-Wert HGB-Wert

Organismen filir gemeinsame
Anlagen

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.14 Derivate

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Derivate 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.15 Einlagen auBler Zahlungsmitteldquivalenten

Solvabilitat-II-Wert HGB-Wert

Einlagen aufler
Zahlungsmitteldquivalenten

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.16 Sonstige Anlagen

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Sonstige Anlagen 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.17 Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Vermogenswerte fiir index- und
fondsgebundene Vertrige

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.1.18 Policendarlehen

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Policendarlehen 0 0

Dieser Posten ist in der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.19 Darlehen und Hypotheken

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0

Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.20 Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertragen

Solvabilitit-I-Wert ~ HGB-Wert
Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertrigen von: 31.237 31.265
Nichtlebensversicherungen und nach Art der 31237 31.265
Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherung ’ ’
Nichtlebensversicherungen aufier Krankenversicherungen 13.343 14.247
Nach Art der. Nichtlebensversicherung betricbene 17.894 17.018
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen aufler 0 0
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene
. 0 0
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auer Krankenversicherungen und fonds-
. . 0 0
und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0

Riickversicherungsforderungen werden an dieser Stelle als versicherungstechnische Riickstellungen definiert.
Diese Positionen einschlielich der Zuordnung zu den Geschéftsbereichen werden im Kapitel D.2 beschrieben.

D.1.21 Depotforderungen

Depotforderungen 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.1.22 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Solvabilitiat-ITI-Wert ‘ ‘ HGB-Wert

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 4.522 4.522

Diese Position beinhaltet folgende Sachverhalte:
- Forderungen an Versicherungsnehmer
- Forderungen an Versicherungsvermittler
sowie jeweils die entsprechenden Wertberichtigungspositionen.

Bewertung HGB

Forderungen werden in der Regel mit den Nominalwerten, ggf. vermindert um Pauschalwert- und
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Wenn eine zweifelhafte Bonitit des Schuldners angezeigt wird, wird die
Forderung auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Bewertung Solvency II

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB. Der Zeitwert entspricht dem Nennwert.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.1.23 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Solvabilitit-II-Wert ‘ ‘HGB-Wert

Forderungen gegeniiber Riickversicherern 0 0

Diese Position beinhaltet Forderungen aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft.

Bewertung HGB
Forderungen gegeniiber Riickversicherern werden mit den Nominalwerten, ggf. vermindert um

Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Wenn eine zweifelhafte Bonitét des Schuldners angezeigt wird, wird die
Forderung auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Bewertung Solvency II
Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied. Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht
vorhanden.
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D.1.24 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Solvabilitat-1I-Wert ‘ ‘ HGB-Wert
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 936 936

Hierunter werden folgende Forderungen erfasst:
- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
- Forderungen an verbundene Unternchmen
- Sonstige Forderungen

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt mit den Nominalbetrégen.

Bewertung Solvency II
Die Bewertung erfolgt analog zu HGB. Der Marktwert entspricht regelméfig dem Restbuchwert.
Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.1.25 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Solvabilitiat-II-Wert ‘ ‘ HGB-Wert

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.961 2.961

Unter diesem Posten werden die laufenden Bankguthaben der Gesellschaft ausgewiesen.

Bewertung HGB

Nach HGB werden Bankguthaben mit dem Nennwert bewertet.

Bewertung Solvency II
Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.1.26 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Solvabilitiat-II-Wert ‘ ‘ HGB-Wert

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 0 1.173
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Diese Position umfasst alle Vermdgenswerte, die nicht in anderen Bilanzpositionen enthalten sind.
Das sind insbesondere:
- Zinsabgrenzungen aus Kapitalanlagen (nur unter HGB)
- Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
Bewertung HGB
Die Posten werden mit den Nominalbetragen angesetzt.
Bewertung Solvency 11
Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
Bewertungsunterschied

Der Unterschiedsbetrag resultiert aus einem abweichenden Ausweis der Zinsabgrenzungen, die in der
Solvabilitétsiibersicht dem entsprechenden Kapitalanlagebestand zugeordnet sind.

Ein Bewertungsunterschied im eigentlichen Sinne existiert nicht.
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (aufer
. 19.932 33.613
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 33.613
Bester Schitzwert 19.135 0
Risikomarge 797 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art
. . 31.646 47.856
der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 47.856
Bester Schitzwert 30.868 0
Risikomarge 778 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (aufler 0 0
fonds- und indexgebundene Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art 0 0
der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schitzwert 0 0
Risikomarge 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (aufler 0 0
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schitzwert 0 0
Risikomarge 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene 0 0
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schitzwert 0 0
Risikomarge 0 0

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen — Nicht-Leben

D.2.1.1 Grundsitzlicher Bewertungsansatz unter Solvency IT

In Ubereinstimmung mit § 74 Absatz 3 VAG folgt die Bewertung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft dem
Grundsatz, jenen Betrag zu ermitteln, zu dem sie zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander
unabhéngigen Geschéftspartnern iibertragen oder beglichen werden kdnnten. Dabei entspricht der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen dem zum Bewertungsstichtag aktuellen Betrag, den das Unternehmen
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zahlen miisste, wenn es seine Versicherungsverpflichtungen unmittelbar auf ein anderes Unternehmen
iibertragen wiirde.

Dieser Ansatz beinhaltet insbesondere

e cinen marktkonsistenten Ansatz in der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen der Gesell-
schaft, d. h. deren Berechnung erfolgt unter Beriicksichtigung der von den Finanzmairkten bereitgestellten
Informationen (vgl. Diskontierung) sowie allgemein verfligbarer Daten iiber versicherungstechnische
Risiken (vgl. Annahmen) und ist mit diesen konsistent;

e die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf vorsichtige, verldssliche und objektive
Art und Weise.

D.2.1.2 Versicherungstechnische Riickstellungen (Technical Provisions)

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen geméf Solvency II ergibt sich als Summe aus einem
,besten Schatzwert (,,Best Estimate) und einer getrennt hiervon berechneten Risikomarge.

D.2.1.3 Best Estimate

Der beste Schitzwert der versicherungstechnischen Riickstellungen setzt sich zusammen aus dem besten
Schitzwert der Pramienriickstellungen sowie dem besten Schitzwert der Schadenriickstellungen.

Die Pramienriickstellung gilt fiir kiinftige Schadenfille, die durch Versicherungs- oder Riickversicherungs-
verpflichtungen gedeckt sind. Die Schadenriickstellung gilt fiir bereits eingetretene Schadenfille unabhéngig
davon, ob die aus diesen Schadenfallen resultierenden Anspriiche angemeldet wurden oder nicht.

Die Berechnung der Riickstellungen erfolgt auf der Grundlage aktueller und glaubhafter Informationen sowie
realistischer Annahmen und stiitzt sich auf geeignete, passende und angemessene versicherungsmathematische
Methoden. Es wird eine vereinfachte Bewertung auf Basis einer deterministischen Cashflow-Projektion
durchgefiihrt. Dazu werden die Cashflows bzgl. Primieneinnahmen, Verwaltungskosten und Schadenzahlungen
auf Grundlage historischer Daten fortgeschrieben. Die Berechnung des Best Estimates der versicherungs-
technischen Riickstellungen erfolgt unter Verwendung der risikolosen Zinsstrukturkurve.

D.2.1.4 Risikomarge

Die Risikomarge wird so berechnet, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen inklusive
Risikomarge dem Wert entspricht, den ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen (sog. Referenz-
unternehmen) fordern wiirde, um die Verpflichtungen der Gesellschaft ibernehmen und erfiillen zu kénnen.

Den Anforderungen der Delegierten Verordnung der EU-Kommission (DVO) folgend, wird die Risikomarge
mittels eines Cost-of-Capital-Ansatzes ermittelt. Kern dieses Ansatzes ist die aktuelle Solvenzkapitalanforde-
rung fiir nicht absicherbare Risiken des Unternehmens, die fiir die gesamte Projektionsdauer fortgeschrieben
wird. Die Risikomarge wird als die Summe aller auf den Stichtag diskontierten Solvenzkapitalanforderungen,
multipliziert mit einem Kapitalkostensatz, definiert. Diskontiert werden die Solvenzkapitalanforderungen mit
der risikoneutralen Zinskurve. Der Kapitalkostensatz betrégt geméf Artikel 39 DVO 6 %.
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D.2.1.5 Annahmen

Die verwendeten Annahmen und Rechnungsgrundlagen sind fiir die Berechnungen zum Stichtag realistisch
gewihlt und stiitzen sich auf aktuelle und glaubwiirdige Informationen. Die Daten werden vor der Verarbeitung
auf Plausibilitiat und Konsistenz gepriift.

D.2.1.6 Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrigen (Reinsurance Recoverables)

Die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen erfolgt auf Basis der Umbewertung
der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II.

Hierbei werden die Parameter der Riickversicherung explizit fiir die Projektion modelliert.

Riickversicherungsbeziehungen sind grundsétzlich dem Ausfallrisiko ausgesetzt. Die einforderbaren Betrége aus
Riickversicherung werden daher um den erwarteten Ausfall der Riickversicherungspartner bereinigt.

Die entsprechenden Werte zum Stichtag sind unter D.1.20 dargestellt.

D.2.1.7 Diskontierung

Um den Zeitwert zukiinftiger Zahlungen angemessen beriicksichtigen zu kdnnen, miissen die projizierten
Cashflows anhand risikoloser Zinssétze diskontiert werden.

D.2.1.8 Wihrungen

Zum Stichtag werden alle Versicherungsverpflichtungen der Gesellschaft in Euro gefiihrt.

D.2.1.9 Unbundling
Bei der im Abschnitt zur aktuariellen Segmentierung niher beschriebenen Einteilung der Versicherungs-
verpflichtungen in Geschiftsbereiche (sog. ,,Lines of Business (LoB)®) ist fiir Versicherungsvertrige, die

unterschiedliche Risiken abdecken, eine Entflechtung (,,Unbundling*) der zugehdrigen Vertragsteile notwendig,
um diese ihrem jeweiligen Risikocharakter entsprechend beriicksichtigen zu konnen.

D.2.1.10 Aktuarielle Segmentierung

Die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II sind im Einklang mit § 75 Absatz 3 VAG auf
Ebene von LoBs auszuweisen.

Der Vertragsbestand der Gesellschaft lasst sich demnach auf die in der folgenden Tabelle dargestellten LoBs
aufteilen, sodass sich die kompletten versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II zusammen-
setzen aus:

e  Krankheitskostenversicherung (medical expense)
¢ FEinkommensersatzversicherung (income protection insurance)

e Verschiedene finanzielle Verluste (miscellaneous financial loss)
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Die Berechnung des Best Estimates, der Risikomarge sowie die Berechnung der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen erfolgt grundsétzlich fiir jede LoB separat mittels der in den jeweiligen
Abschnitten beschriebenen Methode.

Die folgende Ubersicht stellt die Technical Provisions (Best Estimate und Risikomarge) der Gesellschaft zum
Stichtag tabellarisch getrennt nach diesen LoBs dar. Dariiber hinaus gibt sie einen ersten Hinweis auf die im
folgenden Abschnitt niher erliuterte Uberleitung von HGB zu Solvency II.

Krankheits Einkommens- Verschiedene | Nichtlebensversi-

kostenver-  ersatzver- finanzielle cherungsverpflich-
sicherung  sicherung Verluste tungen gesamt

Solvency II

Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schétz-
wert und Risikomarge

Bester Schitzwert -31 30.899 19.135 50.003
Risikomarge 0 778 797 1.575

-31 31.676 19.932 51.578

Gesamthohe der einforder-
baren Betrdge aus Riick- 0 17.894 13.343 31.237
versicherungsvertragen

Bester Schitzwert abziiglich
der einforderbaren Betrige
aus Riickversicherungen
(Netto)

HGB

-31 13.004 5.792 18.766

Versicherungstechnische
Riickstellungen nach HGB 0 47.856 33.613 81.468
(Brutto)

Risikomarge nach HGB

Gesamthohe der einforderba-
ren Betrdge aus Riickversi- 0 17.018 14.247 31.265
cherungsvertrdgen nach HGB

Bester Schitzwert abziiglich
der einforderbaren Betrige
aus Riickversicherungen nach
HGB (Netto)

0 30.838 19.365 50.203
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Krankheits Einkommens- Verschiedene = Nichtlebensversi-

kostenver-  ersatzver- finanzielle cherungsverpflich-
sicherung sicherung Verluste tungen gesamt
Umbewertung
Bester Schatzwert -31 -16.957 -14.478 -31.466
Risikomarge 0 778 797 1.575
Gesamthohe der einforder-
baren Betrdge aus Riick- 0 876 -905 -28
versicherungsvertragen

Bester Schitzwert abziiglich
der einforderbaren Betrige -31 -17.834 -13.573 -31.437
aus Riickversicherungen

Umbewertung beim Ubergang von HGB nach Solvency II

Krankheitskostenversicherung: Die Gesellschaft fiihrt im Bereich Krankheitskostenversicherung die Reise-
krankenversicherungskomponente einer Kreditkartenabsicherung mit laufender Zahlungsweise.

Durch die Umbewertung beim Ubergang von HGB zum marktkonsistenten Bewertungsansatz unter Solvency II
verringern sich die versicherungstechnischen Riickstellungen.

Einkommensersatzversicherung: Die Gesellschaft fiihrt im Bereich Einkommensersatzversicherung die
Arbeitsunfahigkeitsversicherung und Dread Disease-Versicherungen zu Ratenkrediten und des Altbestandes
(Callas und GQSA) sowie Teile der sonstigen Kooperationspartner-Besténde.

Durch die Umbewertung beim Ubergang von HGB zum marktkonsistenten Bewertungsansatz unter Solvency II
verringern sich die versicherungstechnischen Riickstellungen.

Verschiedene finanzielle Verluste: In dem Geschiftsbereich fiihrt die Gesellschaft die Arbeitslosigkeit und
Aufgabe selbstindiger Tatigkeit zu Ratenkrediten, die Arbeitslosigkeitsversicherung des Altbestandes (Callas
und GQSA) sowie Teile der sonstigen Kooperationspartner-Besténde.

Durch die Umbewertung beim Ubergang von HGB zum marktkonsistenten Bewertungsansatz unter Solvency II
verringern sich die versicherungstechnischen Riickstellungen.

Modellunsicherheiten und -vereinfachungen bei der Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Ziel des Modells zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II ist die
vereinfachte Darstellung der Realitdt, wobei wesentliche Aspekte so abgebildet werden sollen, dass eine
sinnvolle Balance zwischen Komplexitit und Realitdtsnihe geschaffen wird und die beabsichtigte Zielsetzung
unter Beachtung der zur Verfiigung stehenden Kapazititen erreicht wird. Hierfiir konnen Vereinfachungen in
der Modellierung sinnvoll und notwendig sein, um dessen Nutzbarkeit fiir unterschiedliche Anwendungen zu
gewihrleisten.

Vor diesem Hintergrund sind der Berechnung von versicherungstechnischen Riickstellungen insofern natiirliche
Grenzen gesetzt, als notwendige Vereinfachungen und Niherungslosungen in der Modellierung zu
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Unsicherheiten in der Bewertung fiihren kdnnen. Um dennoch eine angemessene Qualitdt der in die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen eingehenden Methoden und Daten sicherstellen zu konnen,
werden entsprechende Angemessenheitsnachweise gefiihrt und Prozesse der Qualitétssicherung durchlaufen.

Im Sinne einer besseren Verstiandlichkeit der spezifischen Sachverhalte konnen weiterfithrende Informationen
zu in die Berechnungen eingehenden Unsicherheiten und entsprechenden Qualitétssicherungsmafinahmen den
betreffenden Abschnitten entnommen werden. Das betrifft insbesondere mdgliche Ungenauigkeiten aus den
Bewertungsansitzen, der notwendigen Anwendung von Niherungslosungen oder der mangelnden Verfiigbarkeit
von Marktdaten.

Auswirkungen von UbergangsmaBnahmen und Volatilitiitsanpassung auf Solvency-II-Kennziffern
Zur Bedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung (SCR: laut Modell ermitteltes Soll-Solvabilitétskapital) und
der Mindestkapitalanforderung (MCR: regulatorische Untergrenze des Solvabilititskapitals) verwendet die

Gesellschaft weder UbergangsmaBnahmen gemiB § 351/352 VAG noch eine Volatilititsanpassung gemiB § 82
VAG.

Die Gesellschaft nimmt zum Stichtag keine Matching-Anpassung gemill Artikel 77b der Richtlinie
2009/138/EG vor. Zudem wird auch die voriibergehende risikolose Zinskurve geméf Artikel 308c der Richtlinie
2009/138/EG vom Unternehmen nicht angewandt.

D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen — Leben

Die Gesellschaft betreibt kein Leben Geschift.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Solvabilitat-II-Wert

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische

Riickstellungen 4.051 4.057

Hierunter sind Riickstellungen unter anderem fiir die folgenden Sachverhalte erfasst:
- Ausstehende Provisionen
- Vergiitung des Vorstands / Aufsichtsrats / {ibrige Personalverpflichtungen
- Kosten des Jahresabschlusses

Die Restlaufzeiten betragen bis zu 5 Jahren.

Bewertung HGB

Der als Riickstellung nach HGB angesetzte Betrag stellt die bestmogliche Schédtzung unter Beachtung des
Grundsatzes vorsichtiger kaufmannischer Bewertung der Ausgaben zur Erfiillung der gegenwértigen Verpflich-
tung zum Ende des Berichtszeitraums dar. Soweit die erwartete Laufzeit der Riickstellungen mehr als ein Jahr

betrigt, werden diese mit dem von der Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten
sieben Jahre abgezinst.

Bewertung Solvency II

Die Erfassungskriterien der Bestimmungen nach HGB werden fiir die Solvenzbilanz verwendet.

Bewertungsunterschied

Unterschiede zwischen dem Solvency-II-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses konnten sich aus der
Verwendung des dargestellten, abweichenden Abzinsungssatzes ergeben.

Zum Bewertungsstichtag gibt es keinen Bewertungsunterschied.

D.3.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Solvabilitiat-II-Wert ‘ ‘ HGB-Wert

Rentenzahlungsverpflichtungen 0 0

Riickstellungen fiir Versorgungszusagen, die das Unternehmen seinen Mitarbeitern erteilt hat, werden unter der
Position Rentenzahlungsverpflichtungen zusammengefasst.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.3.3 Depotverbindlichkeiten

Solvabilitat-II-Wert HGB-Wert

Depotverbindlichkeiten 31.265 31.265

Als Depotverbindlichkeiten werden die Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern ausgewiesen, die nicht
sofort liquide ausgeglichen werden.

Bewertung HGB

Die Depotverbindlichkeiten werden im HGB Abschluss zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
Bewertung Solvency II

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.4 Latente Steuerschulden

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Latente Steuerschulden 0 0

Latente Steuern werden fiir die Bewertungsunterschiede zwischen der lokalen (Steuer-) Bilanz und der
Solvabilitétsiibersicht ausgewiesen.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.5 Derivate

Solvabilitit-II-Wert HGB-Wert

Derivate 0 0

Derivate sind Vertrige, deren wirtschaftlicher Wert von einer Referenzgrofie abgeleitet ist, z. B. Indexoptionen
und Futures (Termingeschifte).

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Solvabilitat-ITI-Wert ‘ ‘ HGB-Wert

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhan-
den.

D.3.7 Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Solvabilitit-TI-Wert \ \HGB-Wert

Finanzielle Verbindlichkeiten aufler Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind bei der Gesellschaft zum
Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Solvabilitit-TI-Wert \ \HGB-Wert

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 11 11

Die Position umfasst Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern. Dazu
gehdren z. B. Provisionen an Vermittler, die von unserer Gesellschaft noch nicht ausgezahlt wurden, oder durch
Versicherungsnehmer iiberzahlte Beitrige.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zum Erfiillungsbetrag.

Bewertung Solvency II

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Solvabilitat-II-Wert ‘ ‘ HGB-Wert
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 2.299 2.299

Hierunter fallen die Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern, die nicht auf Depots gehalten werden, aber
mit dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschift in Zusammenhang stehen. Es handelt sich um die
Schuldsalden, die sich aus den laufenden Abrechnungen mit den Riickversicherern ergeben.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zum Erfiillungsbetrag.
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Bewertung Solvency II
Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.10 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Solvabilitit-I-Wert ~ HGB-Wert
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 7.347 7.347

Diese Position beinhaltet sowohl Verbindlichkeiten gegeniiber konzernfremden Unternehmen oder Behorden als
auch Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zum Erfiillungsbetrag.
Bewertung Solvency II

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.11 Nachrangige Verbindlichkeiten

Solvabilitiat-II-Wert ‘ ‘HGB-Wert

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige 0 0
Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige

Verbindlichkeiten U408 (2

Dieser Posten beinhaltet der Gesellschaft gewdhrte Darlehen, welche auf Grund der Gestaltung des
Darlehensvertrags als Bestandteil der Eigenmittel angesetzt werden konnen. Eine ndhere Erlduterung hierzu
erfolgt unter E.1.

D.3.12 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Solvabilitat-ITI-Wert ‘ ‘ HGB-Wert

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 2.182 2.182

Diese Position umfasst alle Verbindlichkeiten, die nicht in anderen Bilanzpositionen enthalten sind.
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Das sind im Wesentlichen:

- Kreditorische Debitoren

- Sonstige Verbindlichkeiten aus Aufldsung Verrechnungskonten
Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt mit dem Erfiillungsbetrag.

Bewertung Solvency 11

In der Regel entspricht der Zeitwert dem Restbuchwert. Ist dies nicht der Fall, wird eine Neubewertung
notwendig, um einen Zeitwert fiir die Solvency 1I-Bilanz zu erhalten.

Ergénzend werden unter Solvency II Differenzbetrdge, die aus methodisch bedingten Abweichungen der
Modellmarktwerte von den IFRS -Marktwerten resultieren, in den sonstigen Verbindlichkeiten gebucht.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Fiir die Gesellschaft wurden keine alternativen Bewertungsmethoden verwendet.
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D.5 Sonstige Angaben

Zum Stichtag gibt es keine zusétzlichen Informationen, die an dieser Stelle einer besonderen Erwédhnung
bediirfen.
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E Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Eine zentrale Anforderung unter Solvency II ist die ausreichende Bedeckung der Mindestkapital- und
Solvenzkapitalanforderung durch dazu anrechnungsfihige Eigenmittel der Gesellschaft. Ein wichtiges Ziel zur
Erreichung dieser Anforderung ist flir die Gesellschaft dabei die Stirkung der Eigenmittel. Die quantitative
Darstellung der Eigenmittelsituation ldsst sich dem Meldebogen S.23.01.01 entnehmen.

Um auch zukiinftig ausreichend Eigenmittel vorhalten zu kénnen, werden diese und deren Verwendung im
Rahmen der Mittelfristplanung iiber einen Zeitraum von 5 Jahren prognostiziert.

Um eventuelle Liicken zu schlieBen, werden unter anderem folgende Maflnahmen betrachtet:
- Vergabe von Tier-2-Nachrangdarlehen bis zur maximal anrechnungsféahigen Hohe
- Einzahlungen in die Kapitalriicklage (§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB)
- Einzahlung von ggf. noch nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen

Auf Grundlage der konzernweiten Risikostrategie wird durch den Einsatz von Eigenkapital, geeigneten
Eigenkapitalsubstituten und Finanzierungsinstrumenten die Kapitalstruktur optimiert.

Um den Schutz des Eigenkapitals zu gewihrleisten, ist das Ziel, die gesellschaftlichen Einzelrisiken so zu
steuern und zu kontrollieren, dass das Gesamtrisiko im zuldssigen, definierten Toleranzbereich liegt (siche
Kapitel C). Unter Beriicksichtigung von &uferen Einfliissen konnen Abweichungen auftreten, wobei die
Gesellschaft in der Lage ist, sofortige Gegensteuerungsmafnahmen zu ergreifen.

Im Rahmen von Solvency Il werden die Eigenmittel in drei verschiedene Qualititsstufen (sogenannten ,,Tiers®)
eingeteilt, deren Klassifizierungen insbesondere in Abhéingigkeit von Nachrangigkeit, Verlustausgleichs-

fahigkeit, Art der Laufzeit sowie von sonstigen Belastungen erfolgt.

Dabei unterscheidet man grundsétzlich zwischen Basiseigenmitteln und ergénzenden Eigenmitteln.

E.1.1 Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel der Gesellschaft setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen und werden im
Folgenden néher erléutert:
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Basiseigenmittel in TEUR Berichtsjahr Gesam¢ | | Lier 1 —nicht| | Tier 1~ Tier 2  Tier 3
gebunden gebunden
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 10.000 10.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 3.090 3.090
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder
entsprechender Basiseigenmittelbestandteil
. . . .\ 0 0
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitig-
keit und diesen &hnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von 0
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds 0 0
Vorzugsaktien 0
Auf Vorzugsaktien entfallendes 0
Emissionsagio
Ausgleichsriicklage 26.416 26.416
Nachrangige Verbindlichkeiten 7.033 7.033
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten 0
Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittel-
bestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als 0 0 0
Basiseigenmittel genehmigt wurden
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel 46.540 39.506 7.033

Tier 1 — nicht

Tier 1 —

Basiseigenmittel in TEUR Vorperiode gebunden gebunden Tier 2  Tier 3
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 10.000 10.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 3.090 3.090
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder
entsprechender Basiseigenmittelbestandteil
. . . . 0 0
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitig-
keit und diesen dhnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von 0
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds 0 0
Vorzugsaktien 0
Auf Vorzugsaktien entfallendes 0
Emissionsagio
Ausgleichsriicklage 16.347 16.347
Nachrangige Verbindlichkeiten 7.027 7.027
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto- 0
Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittel-
bestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als 0 0 0
Basiseigenmittel genehmigt wurden
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel 36.465 29.437 7.027
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Grundkapital

Das Grundkapital entspricht dem in der HGB-Bilanz ausgewiesenen eingezahlten gezeichneten Kapital und
wird als Tier-1-Eigenmittel berticksichtigt.

Agio auf das eingezahlte Gesellschaftskapital

Diese Position wird ebenfalls aus der HGB-Bilanz iibernommen und gilt auch als Tier-1-Eigenmittel.
Uberschussfonds (Surplus Funds)

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Gesellschaft iiber keinen Uberschussfonds.

Fiir den Begriff Surplus Funds gibt es keine genaue Analogie nach HGB.

Ausgleichsriicklage

Ausgleichsriicklage in TEUR Berichtsjahr | Vorperiode
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten 39.506 29.437
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) 0 0
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte 0 0
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 13.090 13.090
Anpassung flir gebupdene Eigenmittelb?standteile in Matching- 0 0
Adjustment- Portfolios und Sonderverbédnden

Ausgleichsriicklage 26.416 16.347

Die Ausgleichsriicklage stellt neben Reserven (z. B. Gewinnriicklagen) auch die Unterschiede zwischen der
bilanziellen Bewertung (HGB-Bewertung) und der Solvency II- Bewertung dar. Sie berechnet sich als
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten in der Solvabilititsiibersicht abziiglich folgender
Positionen:

- Eigene Aktien (als Vermdgenswerte in der Bilanz enthalten):
(1) Eigene Aktien sind bei der Gesellschaft nicht vorhanden.

(2) Da die Gesellschaft einen Ergebnisabfiihrungsvertrag mit ihrer Muttergesellschaft geschlossen hat,
kommt es zu keinem gesonderten Abzugsbetrag. Die Ergebnisabfiihrung ist bereits passiviert und inso-
fern nicht mehr im Eigenkapital enthalten.

- Weitere Basiseigenmittelbestandteile: Andere grundlegende Elemente der Eigenmittel umfassen alle
Grundeigenmittelbestandteile mit Ausnahme der nachrangigen Verbindlichkeiten und der Ausgleichs-
riicklage selbst (um zirkuldre Abhingigkeiten zu vermeiden).

Threr Definition entsprechend unterliegt die Ausgleichsriicklage denselben Risiken wie die Solvency II Eigen-
mittel, insbesondere versicherungstechnischen Risiken (vgl. Kapitel C.1) und Kapitalmarktschwankungen (vgl.

Kapitel C.2).

Gemail Solvency II Regelungen wird die Ausgleichsriicklage als Tier-1-Basiseigenmittel beriicksichtigt.
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Nachrangige Verbindlichkeiten

Zum Zwecke der Stirkung der Eigenmittel haben zwei Schwestergesellschaften aus dem Talanx Konzern
unserer Gesellschaft jeweils ein nachrangiges Darlehen gewidhrt. Im September 2017 vergab die HDI Deutsch-
land AG ein nachrangiges Darlehen in Hohe von 1.000 TEUR an unsere Gesellschaft, welches mit einem Zins-
satz von 2,82 % fiir eine Laufzeit von zehn Jahren verzinst wird. Im Juni 2022 vergab die HDI Versicherung AG
ein nachrangiges Darlehen in Hohe von 6.000 TEUR an unsere Gesellschaft, welches mit einem Zinssatz von
5,29 % fir eine Laufzeit von zehn Jahren verzinst wird.

Gemal Solvency II Regelungen werden die nachrangigen Verbindlichkeiten als Tier-2-Basiseigenmittel beriick-
sichtigt.

Die Verdnderung der Werte im Berichtszeitraum resultieren aus Marktwertanpassungen.

E.1.2 Erginzende Eigenmittel

Erginzende Eigenmittel sind Eigenmittel, die abgerufen werden kdnnen, um etwaige Verluste aufzufangen. Es
handelt sich somit um bedingte Eigenmittel, weil sie nicht eingezahlt wurden und nicht in der
Solvabilitétsiibersicht anerkannt werden.

Fir die Anerkennung dieser erginzenden Eigenmittel zur Erfiillung der Kapitalanforderungen bedarf es der
vorherigen Genehmigung durch die Aufsicht fiir jeden einzelnen Eigenmittelbestandteil.

E.1.3 Verfiigbare und anrechenbare Eigenmittel

Die Basiseigenmittel und die ergdnzenden Eigenmittel bilden zusammen die verfiigbaren Eigenmittel.

Die Ubersicht iiber die verfiigbaren und anrechenbaren Eigenmittel zum Bilanzstichtag ist im Folgenden
dargestellt:

Verfiigbare und anrechenbare Eigenmittel

in TEUR Gesamt Tier 1 Nicht  Tier 1 ge-

gebunden  bunden Tier2  Tier3

Berichtsjahr

Gesamtbetrag der zur Erfiillung des konsoli-
dierten Teils der SCR fiir die Gruppe zur Ver-
fligung stehenden Eigenmittel (auler Eigen-
mitteln aus anderen Finanzbranchen und aus
den durch die Abzugs- und Aggregations-
methode einbezogenen Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR
zur Verfiigung stehenden Eigenmittel

46.540 39.506 7.033

46.540 39.506 7.033

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des konso-
lidierten Teils der SCR fiir die Gruppe anrech-
nungsfahigen Eigenmittel (auBer Eigenmitteln
aus anderen Finanzbranchen und aus den durch
die Abzugs- und Aggregationsmethode einbe-
zogenen Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR
anrechnungsfihigen Eigenmittel

46.540 39.506 7.033

40.698 39.506 1.191
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Verfiigbare und anrechenbare Eigenmittel . . .
in TEUR Tier 1 Nicht Tier 1 ge-

Gesamt TG bunden Tier 2 Tier 3

Vorperiode

Gesamtbetrag der zur Erfiillung des konsoli-
dierten Teils der SCR fiir die Gruppe zur Ver-
fligung stehenden Eigenmittel (auBer Eigen-
mitteln aus anderen Finanzbranchen und aus
den durch die Abzugs- und Aggregations-
methode einbezogenen Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR
zur Verfligung stehenden Eigenmittel

36.465 29.437 7.027

36.465 29.437 7.027

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des konso-
lidierten Teils der SCR fiir die Gruppe anrech-
nungsfahigen Eigenmittel (auler Eigenmitteln
aus anderen Finanzbranchen und aus den durch
die Abzugs- und Aggregationsmethode einbe-
zogenen Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR
anrechnungsféhigen Eigenmittel

36.465 29.437 7.027

30.529 29.437 1.092

Die vorliegenden zur Verfligung stehenden Eigenmittel fiir die Solvenzkapitalanforderung (SCR) und die
Mindestkapitalanforderung (MCR) unterliegen aufgrund ihrer anteiligen Tier 2-Zuordnung einer Begrenzung.

E.1.4 Basiseigenmittelbestandteile, die den UbergangsmaBnahmen unterliegen

GemiB § 345 VAG diirfen unbeschadet des § 92 Basiseigenmittelbestandteile fiir bis zu zehn Jahre nach dem
1.1.2016 unter bestimmten Voraussetzungen als Eigenmittel der Tier-Klasse 1 oder 2 angesetzt werden
(sogenanntes ,,Grandfathering*).

Die Gesellschaft besitzt zum Bewertungsstichtag keine solchen Basiseigenmittel.

E.1.5 Vergleich des Eigenkapitals im Jahresabschluss mit dem Uberschuss der Vermdgens-
werte iiber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitétsiibersicht

Solvabilitat-II-Wert ‘ ‘ HGB-Wert
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 39.506 14.090

Der Unterschied zwischen dem Solvency-II-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses nach HGB in Hohe von
34.271 TEUR ergibt sich im Wesentlichen aus folgenden Komponenten:

- Marktwertbewertung von Kapitalanlagen und anderen Vermdgenswerten: -4.952 TEUR
- Solvency-II-spezifische Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen: 29.862 TEUR
- Anpassungen immaterielle Vermdgensgegenstande: 0 TEUR

- Bewertungsunterschied aus sonstigen Riickstellungen und Verbindlichkeiten: 6 TEUR
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) und die Mindestkapitalanforderung (MCR) der Gesellschaft zum Stichtag
kann der folgenden Tabelle entnommen werden.

Der endgiiltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt noch der Priifung durch die Aufsicht.

Das SCR schliisselt sich dabei nach Risiken entsprechend den Modulen der Standardformel auf.

Marktrisiko 6.700

Gegenparteiausfallrisiko 1.326

Lebensversicherungstechnisches Risiko

Krankenversicherungstechnisches Risiko 7.867
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 8.216
Operationelles Risiko 1.737
Diversifikation -8.283
SCR 17.563
MCR 5.957

Die Gesellschaft wendet keine vereinfachte Berechnung an.

Die Gesellschaft verwendet keine unternehmensspezifischen Parameter gemiB Artikel 104 Absatz 7 der
Richtlinie 2009/138/EG.

GemiB § 352 VAG konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen voriibergehend einen genehmi-
gungspflichtigen Abzug bei den versicherungstechnischen Riickstellungen geltend machen, der auf Ebene der
homogenen Risikogruppen zur Anwendung kommt. Die Gesellschaft macht von dieser Moglichkeit keinen
Gebrauch.

Die Mindestkapitalanforderung ist die untere Schranke der Solvenzkapitalanforderung in der regulatorischen
Sichtweise. Die Mindestkapitalanforderung der Gesellschaft betrdgt maximal 45 % und mindestens 25 % der
Solvenzkapitalanforderung, darf jedoch eine absolute Untergrenze, die sich nach der Art des Versicherungs-
unternehmens festlegt, nicht unterschreiten.

Fiir die Gesellschaft wird die Berechnung des MCR auf Basis der Standardformel durchgefiihrt.

Die ,,Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern* findet sich im SFCR-Anhang (Meldebogen S.25.01,
Element RO150/C0100). Fiir weitere Ausfiihrungen zu den latenten Steuern wird auf Kapitel E.1 verwiesen.
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls
Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Gesellschaft wendet bei der Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung das durationsbasierte Untermodul
Aktienrisiko geméf Artikel 304 nicht an.
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E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa
verwendeten internen Modellen

Die Gesellschaft verwendet die Standardformel.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Unter Solvency II muss ein Versicherungsunternehmen stets {iber anrechnungsféhige Eigenmittel mindestens in
Hohe der Solvenzkapitalanforderung bzw. anrechnungsfahige Basiseigenmittel mindestens in Hohe der
Mindestkapitalanforderung  verfiigen. Wie im Kapitel E.1.3 und E.2.2 dargestellt, liegt die
Solvenzkapitalausstattung der Gesellschaft {iber der Solvenzkapitalanforderung. Ein noch hdheres
Sicherheitsniveau besteht bei der Mindestkapitalausstattung aus anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln. Somit
liegt keine Nichteinhaltung der Mindest- und Solvenzkapitalanforderung fiir die Gesellschaft vor.
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E.6 Sonstige Angaben

Zum Stichtag gibt es keine zusétzlichen Informationen, die an dieser Stelle einer besonderen Erwédhnung
bediirfen.
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F Anhang

Im Folgenden sind die Meldebdgen fiir den Bericht {iber Solvabilitidt und Finanzlage fiir die Gesellschaft
dargestellt. Dabei sind die Zahlen, welche Geldbetrige wiedergeben, in tausend Euro-Einheiten angegeben.

F.1  Solvabilitétsiibersicht (S.02.01.02)

F.2  Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen (S.05.01.02)

F.3  Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (S.17.01.02)

F.4  Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen (S.19.01.21)

F.5  Auswirkungen von langfristigen Garantien und UbergangsmaBnahmen (S.22.01.21)

F.6  Eigenmittel (S.23.01.01)

F.7  Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden (S.25.01.21)

F.8  Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Riickversicherungstitigkeit (S.28.01.01)



S.02.01: Bilanz

Solvabilitit IT - Wert

C0010

Vermogenswerte
Geschifts- oder Firmenwert R0010
Abgegrenzte Abschlusskosten R0020
Immaterielle Vermogenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060
Anlagen (aufler Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrige) R0070 105.617
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090
Aktien R0O100
Aktien - notiert RO110
Aktien - nicht notiert R0120
Anleihen R0O130 105.617
Staatsanleihen RO140 33.785
Unternehmensanleihen RO150 71.831
Strukturierte Schuldtitel R0O160
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen RO180
Derivate R0190
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten R0200
Sonstige Anlagen R0210
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertriage R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertrigen von: R0270 31.237,
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherung R0280 31.237
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen R0290 13.343
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 17.894
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen aufer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0310
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320
Lebensversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherun-
gen R0330
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen R0350
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 4.522
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 936
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht einge-
zahlte Mittel R0400
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 2.961
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 0)
Vermogenswerte insgesamt R0500 145.272




S.02.01: Bilanz

Solvabilitit IT - Wert

C0010

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0510 51.578|
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (auier Krankenversicherung) R0520 19.932
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schitzwert R0540 19.135
Risikomarge R0O550 797
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversiche-
rung) R0560 31.646
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0O570
Bester Schitzwert R0580 30.868
Risikomarge R0590 778
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auier fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) R0600
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schitzwert R0630
Risikomarge R0640
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (aufler Krankenversicherungen und
fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schitzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schitzwert RO710
Risikomarge R0720
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen R0730 X
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0O750 4.051
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760
Depotverbindlichkeiten R0770 31.265
Latente Steuerschulden R0780
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO810
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 11
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 2.299
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 7.347
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 7.033
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O860 0)
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O870 7.033
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0O880 2.182
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 105.766
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 39.506I




S.05.01: Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Geschiiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tungen (Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportio-
nales Geschift)

Feuer- und

See-, Luftfahrt- Allgemeine Kredit- und Rechts- Verschiedene

und Transport- ande.re iy Haftpflicht- | Kautionsversi- | schutzver- |Beistand| finanzielle
versicherun-

versicherung versicherung cherung sicherung Verluste

gen
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120

Gebuchte Primien

Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 27.459
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0O120 2.693
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift | R0130 T | o | T

Anteil der Riickversicherer R0O140 19.987
Netto R0200 10.164
Verdiente Primien

Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 22.334
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0220 1.658
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0230 X X >-<

Anteil der Riickversicherer R0240 19.875
Netto R0300 4.117
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 1.760
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0320 142
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift | R0330 X

Anteil der Riickversicherer R0340 1.714
Netto R0400 187
Angefallene Aufwendungen R0550 5.717
Aufwendungen/Einnahmen R1210 §§§§§

Gesamtaufwendungen R1300

Lebensriickversicherungs-
verpflichtungen

Renten aus Nichtle-

bensversicherungs-

vertrigen und im
Zusammenhang mit o

anderen Versiche- lEranken‘ Lebensriick-

. riickversi-
rungsverpflichtun- versicherung
gen (mit Ausnahme cherung
von Krankenversi-
cherungsverpflich-
tungen)

C0270 C0280 C0300

Gebuchte Priimien
Brutto R1410 0|
Anteil der Riickversicherer R1420 0|
Netto R1500 0|

Verdiente Primien I
Brutto R1510 [
Anteil der Riickversicherer R1520 0|
Netto R1600 0|

Aufwendungen fiir Versicherungsfille I
Brutto R1610 o]
Anteil der Riickversicherer R1620 0|
Netto R1700 0|

Angefallene Aufwendungen R1900 0

Aufwendungen/Einnahmen R2510 §

Gesamtaufwendungen R2600

Gesamtbetrag Riickkdufe R2700 0




S.05.01: Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Geschiiftsbereich fiir: in Riickdeckung
iibernommenes nichtproportionales
Geschift

Gesamt

See, Luft-
fahrt und
Transport

C0150 C0160 C0200

Gebuchte Priimien

Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 55.587
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft RO120 11.735]
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0130 0|
Anteil der Riickversicherer R0O140 34.339]
Netto R0200 32.983
Verdiente Primien

Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 49.353
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschéft R0220 8.536|
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschift | R0230 0
Anteil der Riickversicherer R0240 36.866)
Netto R0300 21.023
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 6.437
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0320 2.232
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift | R0330 0|
Anteil der Riickversicherer R0340 4.992
Netto R0400 3.677|
Angefallene Aufwendungen R0550 14.831
Aufwendungen/Einnahmen R1210

Gesamtaufwendungen R1300 14.831




S.12.01: Versicherungstechni-
sche Riickstellungen in der Le-
bensversicherung und in der
nach Art der Lebensversiche-
rung betriebenen Krankenver-
sicherung

Versicherung mit Uber-
schussbeteiligung

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet| R0010

Index- und fondsgebundene Versicherung

Vertridge ohne Optionen | Vertrdge mit Optionen oder
und Garantien Garantien

Gesamthohe der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei ver-
sicherungstechnischen Riickstel-
lungen als Ganzes berechnet R0020

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Ri-
sikomarge

Bester Schitzwert —

Bester Schitzwert (brutto) R0030

Gesamthohe der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungs-
vertrigen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen R0O080

Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertriagen/gegeniibe
r Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen-gesamt | R0090

Risikomarge R0100

Versicherungstechnische Riick-
stellungen - gesamt R0200




S.12.01: Versicherungstechni-
sche Riickstellungen in der Le-
bensversicherung und in der
nach Art der Lebensversiche-
rung betriebenen Krankenver-
sicherung

Renten aus Nicht
lebensversiche-
rungsvertrigen
und im Zusam- Gesamt (Lebens-
h it an- . i
menhang mitan- oo T versicherung 2‘|ul$er
deren Versiche- | .. Krankenversiche-
. ibernommenes :
rungsverpflich- . rung, einschl.
: Geschift
tungen (mit Aus- fondsgebundenes
nahme von Kran- Geschiift
kenversiche-
rungsverpflich-
tungen)

C0090 C0100 Co0150

Sonstige Lebensversicherung

Vertrage ohne | Vertriage mit Op-
Optionen und | tionen oder Ga-
Garantien rantien

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet| R0010 0

Gesamthohe der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei ver-
sicherungstechnischen Riickstel-
lungen als Ganzes berechnet R0020 0

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Ri-
sikomarge

Bester Schiitzwert

Bester Schitzwert (brutto) R0030 0

Gesamthohe der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungs-
vertrigen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen R0080 0

Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertriagen/gegeniibe
r Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen-gesamt | R0090 0

Risikomarge R0100 0

Versicherungstechnische Riick-
stellungen - gesamt R0200 0




S.12.01: Versicherungstechni-
sche Riickstellungen in der Le-
bensversicherung und in der
nach Art der Lebensversiche-
rung betriebenen Krankenver-
sicherung

Renten aus Nicht-]

lebensversiche- .
. Krankenriickver-
rungsvertragen

: sicherung (in Rii-
und im Zusam- .
: ckdeckung iiber-
menhang mit
. nommenes Ge-
Krankenversiche- o
. schift)
rungsverpflich- ‘
tungen

Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschift)
Gesamt (Kran-
kenversicherung
nach Art der
Lebensversiche-
Vertrage ohne rung)
Optionen und
Garantien

Vertrage mit Op-
tionen oder Ga-
rantien

C0190 C0200 C0210

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei ver-
sicherungstechnischen Riickstel-
lungen als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Ri-
sikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

R0030

Gesamthohe der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungs-
vertrigen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

R0080

Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertriagen/gegeniibe
r Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen-gesamt

R0090

Risikomarge

R0100

Versicherungstechnische Riick-
stellungen - gesamt

R0200




S.17.01: Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft

Krank-
heitskos-
tenversi-
cherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Berufsun- Arbeitsun- Kraftfahr-| Sonstige Kredit-
fahig- fallvorsi- zeughaft- | Kraft- . und Kau-
keitsversi- pflichtver-| fahrtversi- i tionsversi-
cherung |*. .
cherung sicherung | cherung cherung

C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Gesamthohe der einforderbaren Betriige aus Riick-
versicherungsvertrigen /gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfillen bei versicherungstechnische
Riickstellungen

R0050

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Priamienriickstellungen

Brutto

R0060

23.802

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

RO140

13.027

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstel-
lungen

RO150

10.775]

Schadenriickstellungen

Brutto

RO160

7.097

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

R0240

4.867

Bester Schétzwert (netto) fiir Schadenriickstel-
lungen

R0250

2.229

Bester Schitzwert gesamt - brutto

R0260

30.899

Bester Schitzwert gesamt - netto

R0270

13.004]

Risikomarge

R0280

778

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0320

31.676

Einforderbare Betriige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaf-
ten und Finanzriickversicherungen nach der An-
passung fiir erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfillen - gesamt

R0330

17.894

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrige aus Riickversicherun-
gen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen - gesamt

R0340

13.782




S.17.01: Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtleben

In Riickdeckung iibernommenes nichtpro-
portionales Geschiift
Nichtle-

bensversi-

. Nichtpro- | cherungs-

Rechts- Ve portionale | verpflich-
schutzver-| Beistand CEe it Kranken- | Unfall- tungen ge-
nanzielle gen g

sicherun riickversi- | riickversi- mt
2 Verluste . g2

berechnet R0010 0)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes

Gesamthohe der einforderbaren Betriige aus Riick-
versicherungsvertrigen /gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfillen bei versicherungstechnische
Riickstellungen R0050 0

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Priamienriickstellungen
Brutto R0O060 17.801 41.573

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfillen RO140 11.938 24.965)

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstel-

lungen RO150 5.863 16.608
Schadenriickstellungen

Brutto RO160 1.333 8.430)

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfillen R0240 1.404 6.272

Bester Schétzwert (netto) fiir Schadenriickstel-

lungen R0250 -71 2.158]
Bester Schitzwert gesamt - brutto R0260 19.135 50.003|
Bester Schitzwert gesamt - netto R0270 5.792 18.766
Risikomarge R0280 797 1.575

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt |[R0320 19.932 51.578|

Einforderbare Betriige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaf-
ten und Finanzriickversicherungen nach der An-
passung fiir erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfillen - gesamt R0330 13.343 31.237

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrige aus Riickversicherun-
gen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen - gesamt R0340 6.589 20.341




S.19.01: Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Bezahlte ]i;::::})t_e
Brutto-

Entwicklungsjahr schiiden schiiden

(nicht

Bezahlte Bruttoschiiden (nicht kumuliert)

0010 0020 0030 0040 0050 0060 0070 0080 0090 0100

Vor RO100 RO100

2015 | RO160 0| 0] 0| 0| 0 0| 0| 0 0| 0] RO160

2016 | RO170 0] 0 0] 0] 0) U 0] 0) U RO170

2017 | RO180 185 509 143 62 48 29 25 10] RO180 10] 1.011

2018 | RO190 490 900 285 139 95 78 42 RO190 42 2.030]

2019 | R0200 590 1.231 413 163 144 110 R0200 110 2.652]

2020 | RO210 1.057 1.370, 399 240 104 R0210 104] 3.170]

2021 R0220 733 1.350, 409] 239 R0220 239 2.731

2022 | R0230 744 1.357 538 R0230 538 2.639]

2023 | R0240 734 1.360 R0240 1.360, 2.095]

2024 | R0250 860 R0250 860 860
Gesamt] R0260 3.264 17.187

Jahres-

h
* ende

(abge-
zinste
Daten)

Bester Schiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen

Vor RO100 0] RO100 0]
2015 RO160 0| 0] 0| 0| 0 RO160 0]
2016 | RO170 181 39 0 6 0 0 0 0 0 RO170 0
2017 RO180 1.122] 776 159 53 0 0| 0] 0 RO180 0]
2018 RO190 2.494 433 470] 97 60 52] 21 RO190 21
2019 R0200 1.677 659 295 195 157 85 R0200 82
2020 R0210 2.994 884 447 359 224 R0210 217,
2021 R0220 1.991 807 521 339 R0220 325
2022 R0230 2.122 931 578 R0230 551
2023 R0240 2.211 992 R0240 946
2024 R0250 2.628 R0250 2.523

Gesamt] R0260 4.660|




S.22.01: Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaBnahmen

Betrag mit langfristi-
gen Garantien und
Ubergangsmafinah-

men

Auswirkung der
UbergangsmafBinah- Auswirkung der
me bei versiche- UbergangsmaBnah-
rungstechnischen me bei Zinssitzen
Riickstellungen

C0030 C0050 C0070 C0090

Auswirkung einer Auswirkung einer

Verringerung der Verringerung der

Volatilititsanpassung| Matching- Anpas-
auf null sung auf null

Versicherungstechnische Riick-

stellungen R0010 51.578
Basiseigenmittel R0020 46.540)
Fiir die Erfiillung der SCR an-

rechnungsfihige Eigenmittel R0050 46.540)
Solvenzkapitalanforderung R0090 17.563
Fiir die Erfiillung der MCR an-

rechnungsfihige Eigenmittel R0100 40.698)
Mindestkapitalanforderung RO110 5.957




S.23.01: Eigenmittel

Gesamt

Tier 1 - nicht

gebunden

C0010 C0020 C0030

Tier 1 - ge-
bunden

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0O010 10.000| 10.000]
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 3.090 3.090]
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen R0040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage R0130 26.416 26.416)
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 7.033
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche RO160 Y
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic own funds not specified above RO180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kri-
terien fiir die Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Eigenmittel aus dem Jahresabschluss, die nicht durch die Versdhnungsreserve reprasentiert werden und nicht die
Kriterien erfiillen, die als Solvency II Eigenmittel einzustufen sind R0220
Abziige — | =
Abziige fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 46.540 39.506
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 §
Griindungsstock, Mitgliederbeitridge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber
auf Verlangen eingefordert we R0310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu beglei-
chen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemif Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340 ><
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemalB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/138/EG R0370
Sonstige erginzende Eigenmittel R0390 §
[Erginzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel | =
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 46.540 39.500
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 46.540) 39.506)
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfiihigen Eigenmittel R0540 46.540) 39.506)
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel R0550 40.698| 39.5006)
SCR R0580 17.563
MCR R0600 5.957
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620 264,99 %
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 683,18%)
0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 39.506,
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 13.090
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment- Portfolios und Sonderverbénden RO740
Ausgleichsriicklage R0760 26.416
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0770
Bei kiinftigen Priamien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0O780 2.383
IGesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) I R0790 I 2.383|><|




S.23.01: Eigenmittel

C0040 C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0O010
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen R0040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage R0O130
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 7.033
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche RO160
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic own funds not specified above RO180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kri-
terien fiir die Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Eigenmittel aus dem Jahresabschluss, die nicht durch die Versdhnungsreserve reprasentiert werden und nicht die
Kriterien erfiillen, die als Solvency II Eigenmittel einzustufen sind R0220
Abziige
Abziige fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 7.033
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 0)
Griindungsstock, Mitgliederbeitridge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber
auf Verlangen eingefordert we R0310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu beglei-
chen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemif Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemalB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/138/EG R0370
Sonstige ergénzende Eigenmittel R0390
[Erginzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 7.033
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 7.033
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfiihigen Eigenmittel R0540 7.033
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel R0550 1.191
SCR R0580
MCR R0600
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640




S.25.01: Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-Sol-
venzkapi- Vereinfa-
talanforde- chungen

rung

Marktrisiko R0010 6.700
Gegenparteiausfallrisiko R0020 1.326
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 7.867
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0O050 8.216
Diversifikation R0O060 -8.283
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 15.826
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko RO130 1.737
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO140
Verlustausgleichsféhigkeit der latenten Steuern RO150 0
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG RO160 0
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 17.563
Kapitalaufschldge bereits festgesetzt R0210

davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlidge — Artikel 37 Absatz 1 Typ A RO211 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlidge — Artikel 37 Absatz 1 Typ B R0212 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschldge — Artikel 37 Absatz 1 Typ C R0O213 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlidge — Artikel 37 Absatz 1 Typ D RO214 0
Solvenzkapitalanforderung R0220 17.563
'Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den iibrigen Teil R0410

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir

Sonderverbdnde nach Artikel 304 R0440 0

Vorgehensweise beim Steuersatz

Zugrundelegung des Durchschnittssteuersatzes R0590 | 1-Yes i

Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern (LAC DT)

LAC DT

LAC DT R0640
LAC DT wegen Umkehrung latenter Steuerverbindlichkeiten R0650 0
LAC DT wegen wahrscheinlicher kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne R0660 0
LAC DT wegen Riicktrag, laufendes Jahr R0670 0
LAC DT wegen Riicktrag, kiinftige Jahre R0O680 0
Maximale LAC DT R0690 0




S.28.01: Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

MCR Berechnung - nicht Leben

Nichtlebensversicherungstitigkeit

Bester Schitzwert (nach Abzug
der Riickversicherung/ Zweck-
gesellschaft) und versicherungs-
technische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gebuchte Primien (nach Abzug

der Riickversicherung) in den
letzten zwolf Monaten

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 90
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 13.004] 22.729
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversiche-

rung R0070

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung RO080

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung RO100

Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110

Beistand und proportionale Riickversicherung RO120

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale

Riickversicherung RO130 5.792 10.164
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0O140

INichtproportionale Unfallriickversicherung RO150

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160

Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickver-
sicherungsverpflichtungen

MCR Berechnung - Leben

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen

Lebensversicherungstitigkeit

Bester Schiitzwert (nach Abzug
der Riickversicherung/ Zweck-

gesellschaft) und versicherungs-
technische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamtes Risikokapital (nach
Abzug der Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteili-

|gungen R0220 0|

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und

Kranken(riick)versicherungen R0240

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250  ——— 0|

Nlchtlebensvell;z;:herungstatl Lebensversicherungstitigkeit

0010 C0040

MCRNL-Ergebnis R0O010 5.957

MCRL-Ergebnis R0200

Berechnung der gesamten MCR C0070

Lineare MCR R0300 5.957

SCR R0310 17.563

MCR-Obergrenze R0320 7.903

MCR-Untergrenze R0330 4.391

Kombinierte MCR R0340 5.957

Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.900)

IMindestkapitalanforderung R0400 I ‘ 5.957'
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40721 Hilden
info@lifestyle-protection.com

www.lifestyle-protection.com

Group Communications
Telefon +49 511 3747-2022
Telefax +49 511 3747-2025
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