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Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht enthélt qualitative und quantitative Informationen iiber die Solvabilitit und Finanzlage der
Lifestyle Protection AG zum Stichtag 31.12.2017. Als Teil der regulatorisch geforderten Berichterstattung richtet er
sich direkt an die Offentlichkeit und dient der Erlduterung der wichtigsten Kennzahlen sowie deren Bewertungs- und
Berechnungsmethodik unter Solvency II. Der Aufbau des Berichts orientiert sich an den rechtlichen Vorschriften
(vgl. Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 (DVO), Artikel 290 ff.) und ibernimmt die dort verwendeten Kapitel-
bezeichnungen.

Die Kennzahlen zur Beurteilung der Solvabilitit der Gesellschaft basieren auf der regulatorisch vorgegebenen
Standardformel.

Die Lifestyle Protection AG betreibt zum 31.12.2017 folgende Geschéftsbereiche: Arbeitsunfahigkeitsversicherung,
Arbeitslosigkeitsversicherung, Krankenhaustagegeld, Versicherungen gegen ernste Krankheiten. Das versicherungs-
technische Ergebnis betrdgt zum Stichtag 543 TEUR. Im Berichtsjahr wurde eine Nettoverzinsung der Kapital-
anlagen von 0,6 % erreicht.

Das Risikomanagement ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung und unterliegt einem kontinuierlichen
Verbesserungsprozess. Dabei nutzt die Lifestyle Protection AG auch Dienstleistungen, die vertraglich geregelt von
Schwestergesellschaften im Talanx-Konzern bereitgestellt werden.

Das Risikoprofil der Lifestyle Protection AG wird in den Hauptkategorien Marktrisiko, versicherungstechnisches
Risiko, Kreditrisiko, Liquidititsrisiko und operationelles Risiko beschrieben. Fiir die Gesellschaft als
Sachversicherung ist das schadenversicherungstechnische Risiko von besonderem Interesse. Fiir alle angegebenen
Risikokategorien werden regelméiBig Analysen durchgefiihrt.

Die Solvabilitétsiibersicht gibt Auskunft, inwieweit die Verpflichtungen, die ein Versicherungsunternechmen
eingegangen ist, unter gewissen Risikoannahmen durch Vermdgenswerte bedeckt sind. Wahrend Solvabilitdtsquoten
unter Solvency I nach dem deutschen Handelsgesetzbuch ermittelt wurden, basiert Solvency II auf einer
Bilanzierung nach Marktwerten. Gerade weil die Kapitalanlagen jetzt nach den Kursen am Kapitalmarkt bewertet
werden, konnen diese wihrend der Haltedauer stark schwanken.

Die Lifestyle Protection AG besitzt zum 31.12.2017 Basiseigenmittel in Héhe von 9.269 TEUR. Der Gesellschaft
wurde im Berichtsjahr konzernintern ein nachrangiges Darlehen in Héhe von 1.000 TEUR gewéhrt. Dariiber hinaus
werden nicht eingeforderte ausstehende Einlagen in Hohe von 7.463 TEUR als Ergénzende Eigenmittel im Sinne
von Solvency II anerkannt. Zusammen mit einem geforderten Solvenzkapital in Hohe von 7.699 TEUR ergibt sich
eine regulatorische Bedeckungsquote von 161 %. Das geforderte Mindestkapital belduft sich auf 3.600 TEUR und
ist mit einer Quote von 257 % bedeckt.

Die Gesellschaft bedeckt die regulatorischen Solvenzkapitalanforderungen iiber den gesamten Zeitraum der
Mittelfristplanung ausreichend mit Eigenmitteln.

Zusammenfassend kann festgehalten werden, dass die Lifestyle Protection AG iiber ein funktionierendes, zur
Risikosteuerung angemessenes Governance-System verfiigt und zur Bedeckung aller Risiken mehr als komfortabel
kapitalisiert ist.



A Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Gesellschaftsinformationen

Die Gesellschaft ist Teil des Talanx Geschéftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland. In diesem
Geschiftsbereich werden unter anderem die inldndischen Bankkooperationen des Talanx-Konzerns gebiindelt. Die
Gesellschaft ist eine hundertprozentige Tochter der Talanx Deutschland AG und hat ihren Sitz am Proactiv-Platz 1,
40721 Hilden. Die Talanx Deutschland AG ist eine hundertprozentige Tochter der Talanx AG und hat ihren Sitz am
HDI-Platz 1, 30659 Hannover. Die Talanx AG gehort zu 79,0 % dem HDI Haftpflichtverband der Deutschen
Industrie Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit; beide haben ihren Sitz am Riethorst 2, 30659 Hannover.

Die Aufnahme des Versicherungsbetriebs erfolgte nach Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am 29.11.2011. Die Gesellschaft wurde von Credit Life International
Versicherung AG in Lifestyle Protection AG umfirmiert. Der Handelsregistereintrag erfolgte am 27.01.2015. Es
besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Talanx Deutschland AG.
Wesentliche Geschiiftsbereiche und Regionen
Die Gesellschaft konzentriert sich neben den bisherigen Absicherungen von voriibergehender und dauerhafter
Arbeitsunfahigkeit und Arbeitslosigkeit im Rahmen von Krediten auf die Absicherung der Mobilitdt und des
Lebensstandards. Die wichtigsten Kooperationspartner sind Banken. Uber diese werden Restschuldversicherungen
fir Finanzierungen angeboten. Als gewichtiger Geschéftspartner ist die HypoVereinsbank zu nennen, von der im
Wesentlichen das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft stammt.
Das aus der Kooperation mit der RheinLand Versicherungsgruppe stammende in Riickdeckung iibernommene
Versicherungsgeschift, welches eine Sonderquote fiir das Restschuldgeschéft (Arbeitsunfahigkeit und
Arbeitslosigkeit) der Santander Bank betraf, wurde riickwirkend zum 01.01.2016 abgeldst.
Die Gesellschaft betreibt folgende Geschaftsbereiche (in Klammern Zuordnung unter Solvency II):

= Arbeitsunfdhigkeitsversicherung (Einkommensersatzversicherung)

= Arbeitslosigkeitsversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

= Krankenhaustagegeld (Verschiedene finanzielle Verluste)

=  Versicherungen gegen ernste Krankheiten (Dread disease) (Verschiedene finanzielle Verluste)

= Kreditkartenversicherung (Verschiedene finanzielle Verluste)

Die Gesellschaft vertreibt ihre Produkte im Inland.



Mehrheitseigentiimer der Talanx AG und damit oberstes Mutterunternehmen ist der HDI V.a.G. Das nachfolgende
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Anteilsbesitzliste
Die Gesellschaft besitzt keine Beteiligungen.

Folgender Wirtschaftspriifer war zum Stichtag fiir die Priifung der Gesellschaft zustéindig:
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Barbarossaplatz 1a

50619 Kéln

Folgende Finanzaufsicht ist fiir die Gesellschaft zustindig:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228 /4108 - 0

Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

A.1.2 Wesentliche Ereignisse

Zukunftssicherung des Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland

Bereits im Jahr 2015 hat der Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland das auf mehrere Jahre
angelegte Programm KuRS (Kundenorientiert Richtungsweisend Stabil) eingeleitet. Ziele des Programms sind es,
den Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland zu stabilisieren, seine Wettbewerbsfahigkeit
nachhaltig zu verbessern und somit zukunftsfahig aufzustellen. Schwerpunkte bei der Umsetzung sind zunéchst die
Optimierung der Geschiftsprozesse und die Erhohung der Servicequalitét fiir Kunden und Vertriebspartner. Hierzu
gehoren auch die Modernisierung der IT sowie die Erhdhung der Transparenz iiber Bestandsdaten und Kosten. 2016
wurde mit den Projektarbeiten zur Harmonisierung der Anwendungslandschaft mit Ziel eines gemeinsamen
Bestandsfiihrungssystems fiir die Gesellschaften der Talanx Deutschland AG, fiir das Leben- und Unfallgeschift,
begonnen.

Digitalisierung

Die Automatisierung und Digitalisierung seiner Geschiftsprozesse treibt der Talanx-Konzern mit eigenen
Initiativen, Kooperationen mit Akzeleratoren und einem Digital Lab weltweit voran. In Pilotprojekten wird die
Zusammenarbeit mit mehreren Start-ups gepriift. Mithilfe eines Best Practice Lab koénnen erfolgversprechende
digitale Projekte liber internationale Méarkte und Geschéftsfelder hinweg adaptiert werden.



Nachhaltigkeit

Der Talanx-Konzern integriert 6kologische, gesellschaftliche und Governance-Aspekte in seine Geschéftstitigkeit.
Mit der Veroffentlichung eines Nachhaltigkeitsberichts legt Talanx Zeugnis ab iiber diese Anstrengungen. Rund
zwei Drittel der Bruttoprdmien und Mitarbeiter des Erstversicherungsgeschéfts werden im Bericht erfasst und
wesentliche Gesellschaften der Kernmirkte des Konzerns schrittweise in den Bericht integriert. Der
Nachhaltigkeitsbericht wird nach den Leitlinien der Global Reporting Initiative (GRI G4) verfasst und zeigt Status
und Fortschritte der Talanx in wesentlichen nicht-finanziellen Belangen auf. Zudem ist Talanx im Berichtsjahr in
den Nachhaltigkeitsindex FTSE4Good aufgenommen worden. Diese Indexserie erfasst Unternehmen, die sich durch
ein starkes Engagement in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung (Environmental, Social,
Governance, ESG) auszeichnen.



A.2 Versicherungstechnische Leistung

Versicherungstechnische Ergebnisse in TEUR (Netto) Berichtsjahr Vorperiode

Gebuchte Primien 6.903 5.960
Verdiente Pramien 8.425 5.761
Aufwendungen fiir Versicherungsfille =753 -428
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0 0
Verwaltungsaufwendungen -3.986 -2.365
Aufwendungen fiir Schadenregulierung -47 -32
Abschlusskosten -817 -2.393
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/ Ertrige -2.280 0
Versicherungstechnisches Ergebnis 543 544

Gebuchte Primien

Die Lifestyle Protection AG konnte im Berichtsjahr gebuchte Bruttobeitrdge von 13.892 (6.070) TEUR im selbst
abgeschlossenen Geschéft realisieren. Erwartungsgemél erhdhten sich die Bruttobeitrdge aus dem iibernommenen
Geschéft. Hier wurden im Berichtsjahr 6.437 (3.288) TEUR erzielt. Nach Beriicksichtigung der
Riickversicherungsbeitrage sowie der Beitragsiibertrage beliefen sich die verdienten Nettobeitrage fiir das Gesamt-
geschift auf 8.425 (5.761) TEUR.

Aufwendungen fiir Versicherungsfille und Aufwendungen fiir Schadenregulierung

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille beliefen sich im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft auf
1.385 (230) TEUR und im {iibernommenen Versicherungsgeschift auf 730 (389) TEUR. Die bilanzielle
Nettoschadenquote, definiert als das Verhéltnis der Nettoschadenaufwendungen zu den verdienten Beitrdgen fiir
eigene Rechnung, steigerte sich auf 9,5 (8,0) %.

Verwaltungsaufwendungen und Abschlusskosten

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb stiegen gegeniiber dem Vorjahr um 1.309 TEUR. Sie
beliefen sich im Berichtsjahr insgesamt auf 6.674 (5.365) TEUR und betreffen Aufwendungen fir die
Versicherungsverwaltung in Hohe von 3.986 (2.365) TEUR sowie Aufwendungen fiir die Versicherungsvermittlung
in Hohe von 2.688 (3.000) TEUR. Nach Abzug der Gewinnbeteiligung und Provision aus den
Riickversicherungsvertrdgen in Hohe von 1.872 (607) TEUR ergaben sich Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung in Hohe von 4.802 (4.758) TEUR.




Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen

Die sonstigen versicherungstechnischen Aufwendungen stiegen gegeniiber dem Vorjahr aufgrund des
Riickversicherung-Portfolioeintritts auf 2.280 (0) TEUR.

Versicherungstechnisches Ergebnis
Der versicherungstechnische Gewinn von 543 (544) TEUR setzt sich zusammen aus einem
versicherungstechnischen Ergebnis aus der Einkommensersatzversicherung in Héhe von 606 (-483) TEUR und

einem versicherungstechnischen Ergebnis aus Versicherungen gegen verschiedene finanzielle Verluste in Hohe von
-63 (1.027) TEUR.

A.2.1 Geschiftsbereiche

Einkommensersatzversicherung

Hierunter wird bei der Gesellschaft die Arbeitsunfédhigkeitsversicherung ausgewiesen.

| Einkommensersatzversicherungin TEUR (Netto)) [ Berichtsjahr | Vorperiode |

Gebuchte Pramien 5.225 4.194
Verdiente Pramien 5.203 388
Aufwendungen fiir Versicherungsfille =523 -197
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0 0
Verwaltungsaufwendungen -3.150 -270
Aufwendungen fiir Schadenregulierung -15 -21
Abschlusskosten -311 -383
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/ Ertrige -599 0
Versicherungstechnisches Ergebnis 606 -483

Versicherungen gegen verschiedene finanzielle Verluste

Hierunter werden bei der Gesellschaft die Arbeitslosigkeits-, Krankenhaustagegeld-, Dread Disease- und
Kreditkarten-Versicherung ausgewiesen.

| Verschiedene finanzielle Verluste in TEUR (Netto) [ Berichtsjahr | Vorperiode |

Gebuchte Pramien 1.677 1.766
Verdiente Pramien 3.222 5.373
Aufwendungen fiir Versicherungsfille -230 -231
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0 0
Verwaltungsaufwendungen -836 -2.095




| Verschicdene finanziclle Verlustein TEUR (Netto) [ Berichsjahr | Vorperiode |

Aufwendungen fiir Schadenregulierung =53 -11
Abschlusskosten -506 -2.009
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/ Ertriage -1.681 0
Versicherungstechnisches Ergebnis -63 1.027

A.2.2 Regionen

Die Gesellschaft betreibt ihr Versicherungsgeschéft in Deutschland.
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A.3 Anlageergebnis

Im Geschéftsjahr 2017 belief sich das Kapitalanlageergebnis der LifeStyle Protection AG nach HGB auf insgesamt
120 (52) TEUR. Dies entspricht einer Nettoverzinsung von 0,6 (0,4) % und beinhaltet allgemeine
Verwaltungsaufwendungen in Héhe von -80 (-59) TEUR.

Ertrage und Aufwendungen, aufgeschliisselt nach den einzelnen Vermdgenswertklassen, sind in der nachfolgenden
Tabelle aufgefiihrt. Die vorgenannten Verwaltungsaufwendungen sind dabei keiner der Vermogenswertklassen
zuzuordnen.

Staatsanleihen 12.234 84 84 - - - = 84

Unternehmensanleihen 12.835 115 115 - - - - 115

Aktien - notiert = = - - - - - -

Aktien - nicht notiert - - = = - - - -

Anteile an verb. Untern., inkl.
Beteiligungen

Organismen fiir gemeinsame
Anlagen

Strukturierte Schuldtitel - = S - - - - -

Besicherte Wertpapiere - - - = > - - -

Zahlungsmittel(-dquivalente)* - - - = > - - -

Einlagen aufer
Zahlungsmitteldquivalenten

Darlehen/Hypotheken (ohne
Policendarlehen)

Policendarlehen = = - - - - - -

Immobilien = = = - - - - -

Derivate = = = - - - - -

Aufwendungen/Ertrége (nicht
zugeordnet)

Summe 25.068 | 120 199 80 - - - 120

*ohne laufende Guthaben

Staatsanleihen 6.167 26 26 - - - - 26

Unternehmensanleihen 6.064 85 85 - 1 1 - 85

Aktien - notiert = = S - - - - -

Aktien - nicht notiert - - = = - - - -

Anteile an verb. Untern., inkl.
Beteiligungen

Organismen fiir gemeinsame
Anlagen

Strukturierte Schuldtitel - = S - - - - -

Besicherte Wertpapiere - - - = > - - -

11



Zahlungsmittel(-dquivalente)* - - - = = - - -

Einlagen aufer
Zahlungsmitteldquivalenten

Darlehen/Hypotheken (ohne
Policendarlehen)

Policendarlehen = = S - - - - -

Immobilien = = S - - - - -

Derivate = = S - - - - -

Aufwendungen/Ertrége (nicht
zugeordnet)

Summe 12.232 | 51 110 59 1 1 - 52

*ohne laufende Guthaben

Die laufenden Ertrdge (ordentlichen Ertrdge), die aus den Kuponzahlungen der Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen resultieren, beliefen sich zum 31.12.2017 auf 199 (110) TEUR. Dem standen laufende
Aufwendungen in Hohe von 80 (59) TEUR gegeniiber. Im Saldo wurde ein laufendes Ergebnis von 120 (51) TEUR
erwirtschaftet. Die laufende Durchschnittsverzinsung erreichte 0,6 (0,4) %.

Im Berichtsjahr wurden auBlerordentliche Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Héhe von 0 (1) TEUR
realisiert.

Die Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen betrugen 0 (0) TEUR. Der Saldo aus a. o. Zu- und
Abschreibungen belief sich auf 0 (0) TEUR.

Insgesamt war ein aullerordentliches Ergebnis in Hohe von 0 (1) TEUR auszuweisen.

Gemal handelsrechtlicher Rechnungslegung waren keine direkt im Eigenkapital der Gesellschaft erfassten Gewinne
und Verluste auszuweisen.

Informationen iiber Anlagen in Verbriefungen (marktwertbasiert, inkl. Bestand in Spezialfonds)

Die LifeStyle Protection AG hélt zum 31.12.2017 keinen Bestand in Kreditverbriefungen.
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

A.4.1 Sonstige Geschéftstatigkeit

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis ergibt sich aus sonstigen Ertrdgen in Héhe von 7 (0) TEUR sowie
sonstigen Aufwendungen von 1.117 (1.398) TEUR. In den sonstigen Aufwendungen sind 1.108 (1.396) TEUR
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes enthalten.

| Sonstige Geschiftstitigeitin TEUR | Berichtsjahr [ Vorperiode |

Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

Sonstige Ertrige - gesamt 7 0
Zinsertrage 7 0
Sonstige Aufwendungen - gesamt 1.117 1.398
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes 1.108 1.396
Zinsaufwendungen 8 0
AuBerordentliches Ergebnis 0 0

A.4.2 Leasing-Vereinbarungen

Die Gesellschaft ist keine Leasingvertrdge eingegangen.
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A.5 Sonstige Angaben

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der bestehenden kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft zur Talanx AG, Hannover, werden
bei der Gesellschaft keine eigenen Steuern berechnet.

Gewinnverwendung
In 2017 wurde ein Jahresfehlbetrag vor Verlustiibernahme von 447 (803) TEUR verzeichnet. Dieser wurde

vollstdndig durch den bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Muttergesellschaft Talanx Deutschland AG
ausgeglichen.
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B Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Governance-Struktur

Die Lifestyle Protection AG ist ein Versicherungsunternehmen nach dem deutschen Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG) und hat drei Organe: Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammlung. Die Aufgaben und Befugnisse dieser
Organe ergeben sich aus dem Gesetz, der Satzung der Gesellschaft sowie der Geschéftsordnungen fiir den Vorstand
und fiir den Aufsichtsrat.

Der Vorstand hat unter eigener Verantwortung die Gesellschaft zu leiten und besteht satzungsgemdB aus
mindestens zwei Personen. Der Vorstand der Lifestyle Protection AG setzt sich zum Stichtag aus zwei Personen
zusammen. Herr Dr. Rolf van Dawen verantwortet als Mitglied des Vorstands im Sinne einer
funktionstrennungskonformen Ressortverteilung die risikokontrollierenden Ressorts, insbesondere Controlling,
Rechnungswesen, Bilanzierung & Steuern, Risikomanagement, Versicherungsmathematische Funktion, Compliance
und Revision sowie Geldwéschebekdmpfung.

Herr Michael Nerge ist als Mitglied des Vorstands fiir die risikoaufbauenden Ressorts Mathematik / Produkte,
Vermogensanlage und -verwaltung sowie Vertrieb, Kundenservice, Datenschutz und IT zustdndig.

Ausschiisse hat der Vorstand der Gesellschaft nicht gebildet.

Die Mitglieder des Vorstands tragen gemeinsam die Verantwortung fiir die gesamte Geschéftsfithrung. Unbeschadet
der Gesamtverantwortung fiihrt jedes einzelne Mitglied des Vorstands das ihm zugewiesene Ressort im Rahmen der
Beschliisse des Gesamtvorstands in eigener Verantwortung. Die Geschiftsordnung des Vorstands beinhaltet neben
den gesetzlichen und satzungsgemidfien dem Vorstand zugewiesenen Aufgaben insbesondere einen Katalog der
Themen, die einen Gesamtvorstandsbeschluss voraussetzen, und regelt die notwendigen Beschlussmehrheiten,
Sitzungsmodalitdten sowie Informations- und Berichtspflichten.

Ferner regelt die Geschaftsordnung des Vorstands die durch den Aufsichtsrat zustimmungspflichtigen Geschifte.

Der Aufsichtsrat hat die Geschiftsfilhrung zu beraten und zu iiberwachen und stellt das Kontrollorgan fiir die
Managemententscheidungen dar. Der Aufsichtsrat der Lifestyle Protection AG besteht aus drei Personen als
Vertreter der Anteilseigner.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte Frau Iris Kremers zur Vorsitzenden sowie Herrn Ulrich Rosenbaum zum
stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewidhlt. Mit Wirkung ab 09.03.2018 hat Herr Ulrich Rosenbaum sein
Mandat als stellvertretender Vorsitzender und Mitglied des Aufsichtsrats niedergelegt. Herr Nicolas Sebastian Heine
wurde durch die ordentliche Hauptversammlung vom gleichen Tage als Nachfolger fiir die verbleibende Amtszeit in
den Aufsichtsrat gewahlt. Herr Bernd-Leo Wiistefeld wurde aus der Mitte des Aufsichtsrats zum neuen
stellvertretenden Vorsitzenden gewihlt.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschéftsordnung gegeben, die einzelne Regelungen zur Organisation, Sitzungsablauf
und Beschlussfassung beinhaltet.
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Im Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft traten im Berichtszeitraum bis zum Stichtag 31.12.2017 keine
Verinderungen ein.

Die Hauptversammlung wihlt die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner und beschlie3t iber die Vergilitung des
Aufsichtsrats. Ferner beschliet die Hauptversammlung iiber die gesetzlich und satzungsgemil festgelegten
Angelegenheiten. Jedes Jahr findet eine ordentliche Hauptversammlung statt; fiir besondere Félle kann eine
auBerordentliche Hauptversammlung einberufen werden.

Als Teil der HDI-Gruppe ist die Gesellschaft eingebunden in das Governance-System des Talanx-Konzerns. Die
Gesellschaft ist in den Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland eingebunden, der durch die
Talanx Deutschland AG gesteuert wird. Insbesondere werden die allgemeinen Vorgaben und Leitlinien der HDI-
Gruppe speziell zur Risikoorganisation auf Ebene der Talanx Deutschland AG fiir die jeweiligen Tochter-
gesellschaften operationalisiert und umgesetzt.

Die Governance-Anforderungen unter Solvency II sehen vor, dass alle Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen iiber ein wirksames System verfiigen, das ,ein solides und vorsichtiges
Management des Geschiftes* sicherstellt. Aus diesem Grund wurden von der Gesellschaft die folgenden vier
Schliisselfunktionen etabliert: Unabhéngige Risikocontrollingfunktion (URCF), Compliance-Funktion, Funktion der
internen Revision und Versicherungsmathematische Funktion (VmF). Die Vorstinde des HDI V.a.G. und der Talanx
AG haben zu diesem Zweck die entsprechenden Grundsdtze, Aufgaben und Prozesse sowie Berichtspflichten in
einem Grundsatzpapier fiir die einzelnen Schliisselfunktionen festgelegt und beschlossen; dieses Grundsatzpapier
wurde von der Gesellschaft ratifiziert.

Personen, die als Inhaber einer Schliisselfunktion anzusehen sind, unterliegen, ebenso wie Vorstand und
Aufsichtsrat, speziellen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlédssigkeit. Néhere
Ausfithrungen hierzu finden sich im Kapitel B.2.

B.1.2 Aufgaben und Zustindigkeiten

Der Gesamtvorstand trégt die nicht delegierbare Verantwortung fiir die Umsetzung und Weiterentwicklung des
Risikomanagements in der Gesellschaft. Er legt die Risikostrategie fest und trifft hieraus abgeleitete wesentliche
Risikomanagemententscheidungen.

Die URCF meldet dem Vorstand jene Risiken, die als moglicherweise materiell einzustufen sind, und unterstiitzt ihn
bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben im Rahmen der Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement. Zu
diesem Zweck identifiziert und evaluiert die URCF kontinuierlich auf Basis der Risikostrategie potentiell als
relevant einzustufende Risiken, definiert vom Vorstand zu verabschiedende Risikolimite und aggregiert die
identifizierten Risiken zum Zwecke der Berichterstattung. Sie berichtet ferner dem Vorstand eigeninitiativ oder auf
Anforderung tliber andere spezifische Risiken.

Weitere Ausfithrungen zur URCF finden sich im Kapitel B.3.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Einhaltung der fiir die Gesellschaft geltenden gesetzlichen und
regulatorischen Regelungen sowie der selbstgesetzten Regeln durch Mitarbeiter und Organmitglieder hin und
iberwacht deren Einhaltung. Sie ist ein integraler Bestandteil des Governance-Systems und des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft. Die Compliance-Funktion erstellt jahrlich einen Compliance-Plan, in dem ihre fiir
das Geschéftsjahr geplanten Aufgaben und Tétigkeiten im Einzelnen dargelegt werden.
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Weitere Ausfithrungen zur Compliance-Funktion finden sich im Kapitel B.4.

Die Funktion der internen Revision wird durch priifende, beurteilende und beratende Tatigkeiten ausgeiibt und der
Vorstand dadurch bei der Wahrnehmung seiner Uberwachungsfunktion unterstiitzt. Das Priifgebiet der internen
Revision erstreckt sich dabei auf samtliche Aktivititen und Prozesse des Governance-Systems. Die Tatigkeiten der
internen Revision basieren auf einem umfassenden und von ihr jéhrlich fortzuschreibenden risikoorientierten
Priifungsplan. Als Stabsstelle ist die interne Revision vom laufenden Arbeitsprozess losgeldst, unabhingig und
organisatorisch selbststindig. Die Prozessunabhingigkeit der internen Revision ist dadurch gewéhrleistet, dass ihr
funktional keine Linienaufgaben iibertragen werden. Eine schriftlich fixierte Ordnung hinsichtlich der
Aufgabenstellung, Befugnisse und Verantwortung der internen Revision ist in Form einer ,,Geschiftsordnung der
Konzern Revision festgelegt.

Weitere Ausfiihrungen zur Funktion der internen Revision finden sich im Kapitel B.5.

Die VmF der Gesellschaft koordiniert die Tatigkeiten rund um die Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen fiir Zwecke von Solvency II und tiberwacht den Prozess ihrer Berechnung. Daneben unterrichtet und
berdt die VmF den Vorstand zur Reservesituation, Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit der
Riickversicherungsvereinbarungen. Die VmF unterstiitzt zudem die URCF bei ihren Aufgaben, insbesondere auch in
Fragen des Risikomodells und stellt aktuarielle Expertise zur Verfiigung.

Weitere Ausfithrungen zur VmF finden sich im Kapitel B.6.

B.1.3 Wesentliche Anderungen des Governance-Systems

Wesentliche Anderungen des Governance-Systems hat es im Berichtszeitraum nicht gegeben.

B.1.4 Angaben zur Vergiitungspolitik und Vergiitungspraktiken

Die Vergiitungspolitik der Gesellschaft folgt der Vergiitungsrichtlinie des Konzerns, die von der Gesellschaft
ratifiziert wurde.

Ihre Vergiitungsstrategie orientiert sich dementsprechend am Ziel einer nachhaltigen Wertentwicklung der
Gesellschaft selbst und der Gruppe. Die Vergiitungsstruktur und die Vergiitungsregelungen der Gesellschaft sind
marktgerecht und wettbewerbsfahig. In die Ausgestaltung flieBt die Geschiftsentwicklung des Konzerns und des
Geschéftsbereichs Talanx Deutschland unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeit und Wettbewerbsumfeld ein.

Das Vergiitungssystem steht im Einklang mit der Geschéfts- und Risikostrategie, der internen Organisationsstruktur
und dem Risikoprofil der Gesellschaft sowie den Konzern- und Geschéftsbereichszielen. Die Vergilitungsstrukturen
sind generell so ausgestaltet, dass eine unangemessene Risikobereitschaft verhindert wird. Durch Auswahl der
Zielkriterien des variablen Vergiitungssystems und hohenméfige Begrenzung der variablen Vergiitungsbestandteile
wird sichergestellt, dass es keine unangemessenen Leistungsanreize gibt, die das Eingehen unkalkulierbarer Risiken
fordern konnten. Teile der variablen Vergiitung sind in der Regel zeitlich aufgeschoben, so dass sich die Hohe der
Vergiitung auch an der Nachhaltigkeit geschiftlicher Erfolge orientiert.
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B.1.4.1 Vergiitungspolitik

Der HDI V.a.G. stellt als oberstes Mutterunternehmen der Gruppe im aufsichtsrechtlichen Sinne sicher, dass die
Vergiitungssysteme innerhalb der gesamten Gruppe angemessen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung
ausgerichtet sind.

Fiir die Ausgestaltung, Uberpriifung und Weiterentwicklung der Vergiitungssysteme wurde auf Gruppenebene ein
Vergiitungsausschuss eingerichtet. Dieser tritt jahrlich zu mindestens zwei Sitzungen zusammen und legt einmal pro
Jahr einen Bericht mit den Ergebnissen seiner Uberpriifung und mit Vorschligen zur Weiterentwicklung der
Vergiitungssysteme vor.

Fiir die Umsetzung der Vergiitungspolitik und die angemessene Ausgestaltung der Vergiitungsregelungen ist die
Gesellschaft verantwortlich. Die Vergiitung des Vorstandes legt der Aufsichtsrat fest. Die Vergiitungssysteme sind
zumindest einmal jdhrlich auf ihre Angemessenheit zu {iberpriifen und ggf. anzupassen.

B.1.4.2 Vergiitungsstruktur

Die Vergiitung fiir den Vorstand der Gesellschaft besteht aus verschiedenen Komponenten. Es wird ein
angemessenes und ausgewogenes Vergiitungspaket gewidhrt, welches der Gesellschaft innerhalb des
Geschiftsbereichs Talanx Deutschland und innerhalb des Konzerns sowie der Verantwortung und Erfahrung des
jeweiligen Mitgliedes des Vorstandes sowie den Marktverhéltnissen Rechnung trégt.

Die Vergiitungsstrategie des Talanx-Konzerns orientiert sich am Ziel der nachhaltigen Wertentwicklung der Gruppe.
Die fiir Konzern-Vorstandsmitglieder beschriebene Vergiitungsstruktur gilt deshalb grundsitzlich fiir Geschéftsleiter
und Fiihrungskréfte unterhalb des Konzernvorstands mit wesentlichem Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil
(sogenannte Risikotrdger) gleichermaBen. Daher sind folgende Ausfiihrungen zur Vorstandsvergiitung aus dem
Geschéftsbericht des Talanx-Konzerns iibernommen:

Struktur der Vorstandsvergiitung

Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand hat das Ziel, die Vorstandsmitglieder angemessen zu vergiiten. Die
Vorstandsvergiitung orientiert sich an der GroBle und Tétigkeit des Unternehmens, seiner wirtschaftlichen und
finanziellen Lage, dem Erfolg und seinen Zukunftsaussichten sowie der Ublichkeit der Vergiitung unter
Einbeziehung des Vergleichsumfeldes (horizontal) und der Vergiitungsniveaus, die fiir die Mitarbeiter der
Gesellschaft gelten (vertikal). Sie richtet sich dariiber hinaus nach den Aufgaben des jeweiligen Vorstandsmitglieds,
seinen personlichen Leistungen und der Leistung des Gesamtvorstands.

Die Vergiitung ist insgesamt so ausgestaltet, dass sie sowohl positive als auch negative Entwicklungen
beriicksichtigt, marktgerecht und wettbewerbsfahig bemessen ist und einer nachhaltigen, langfristigen
Unternehmensentwicklung Rechnung trégt.

Die Vergiitung des Vorstands teilt sich in eine jdhrliche Festvergiitung und eine variable Vergiitung mit

mehrjéhriger Bemessungsgrundlage auf. Der Anteil der variablen Vergiitung an der Gesamtvergiitung ist individuell
unterschiedlich und bewegt sich bei einer Zielerreichung von 100 % in einer definierten Bandbreite.
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Festvergiitung

Die Festvergiitung wird in zwolf gleichen Monatsraten bar ausgezahlt. Sie orientiert sich insbesondere an dem
Aufgabenspektrum und der Berufserfahrung des jeweiligen Vorstandsmitglieds. Die Hohe der Festvergiitung gilt fiir
den gesamten Bestellungszeitraum.

Sachbeziige/Nebenleistungen

Die Vorstandsmitglieder erhalten zusétzlich bestimmte nicht leistungsbezogene Nebenleistungen in marktiiblichem
Rahmen, die in regelmifligen Abstinden iiberpriift werden. Fiir die Dauer der Vorstandsbestellung wird ein
Fahrzeug zur dienstlichen und privaten Nutzung zur Verfiigung gestellt. Die Versteuerung des geldwerten Vorteils
fir die private Nutzung des Dienstwagens erfolgt durch das Vorstandsmitglied. Die Sachbeziige und
Nebenleistungen werden fiir den Ausweis im Geschéftsbericht nach Aufwand bewertet. Des Weiteren gewéhrt die
Gesellschaft ihren Vorstandsmitgliedern im Rahmen von Gruppenvertragen Versicherungsschutz in angemessener
Hohe (Haftpflicht-, Unfall- und Reisegepickversicherung).

Variable Vergiitung

Die Hohe der variablen Vergiitung hdngt von bestimmten definierten Ergebnissen und der Erreichung bestimmter
Zielvorgaben ab. Die Zielvorgaben variieren je nach Funktion des betreffenden Vorstandsmitglieds. Die variable
Vergiitung besteht aus einem sogenannten Konzernbonus und einem Individualbonus sowie — bei
Vorstandsmitgliedern mit der Verantwortung fiir einen bestimmten Geschéftsbereich — einem sogenannten
Geschiftsbereichsbonus. Der Anteil der jeweiligen Bestandteile an der gesamten variablen Verglitung wird fiir jedes
Vorstandsmitglied individuell unter Beriicksichtigung der wahrgenommenen Funktion bestimmt.

Konzernbonus

Als Konzernbonus wird ein individuell bestimmter und im Dienstvertrag festgelegter Betrag je 0,1 Prozentpunkt
vergiitet, um den die durchschnittliche Eigenkapitalrendite (RoE) der letzten drei Geschéftsjahre den risikofreien
Zinssatz iibersteigt. Liegt die durchschnittliche Eigenkapitalrendite unter dem risikofreien Zinssatz bzw. ist sie
negativ, fithrt dies je 0,1 Prozentpunkt Unterschreitung zu einem entsprechenden Malusbetrag. Der zugrunde gelegte
risikofreie Zinssatz ist der durchschnittliche Marktzins der vergangenen fiinf Jahre fiir zehnjdhrige deutsche
Staatsanleihen, wobei der Durchschnitt auf Grundlage des jeweiligen Zinssatzes jahrlich zum Jahresende berechnet
wird. Es erfolgt eine jéhrliche Anpassung des zugrunde gelegten risikofreien Zinssatzes (fir 2017: 0,76 %). Der
Hochstbetrag des Konzernbonus belduft sich auf das Doppelte des bei Erreichen der Kalkulationsgrundlage
gewihrten Betrags und der maximale Malusbetrag auf -100 %.

Geschiftsbereichsbonus

Fir die Bemessung des Geschiftsbereichsbonus fiir die Geschéftsbereiche Industrieversicherung, Privat- und
Firmenversicherung Deutschland sowie Privat- und Firmenversicherung International werden seit dem
Geschiéftsjahr 2013 folgende Kriterien im Vergleich zu den Zielwerten fiir die jeweiligen Geschéftsbereiche
herangezogen: Bruttoprdmienwachstum, Entwicklung der kombinierten Netto-Schaden-/Kostenquote in der
Schaden/Unfallversicherung bzw. Entwicklung des Neugeschéftswerts in der Lebensversicherung, EBIT-Marge,
Eigenkapitalrendite sowie Ergebnisabfiihrung/Dividende an die Talanx AG. Die Festsetzung des
Geschéftsbereichsbonus erfolgt durch den Aufsichtsrat auf Basis des jeweiligen Zielerreichungsgrades in diesen
Kriterien nach pflichtgemédem Ermessen. Es wird die durchschnittliche Zielerreichung der letzten drei
Geschéftsjahre zugrunde gelegt. Bei vollstindiger Zielerreichung wird der fiir eine Zielerfiilllung von 100 %
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individuell festgelegte Betrag gewihrt. Uber- bzw. Untererfiillung der festgelegten Zielwerte fiihren zu Zu- bzw.
Abschldgen. Der hochste Geschiftsbereichsbonus belduft sich auf das Doppelte des Bonus bei vollstindiger
Zielerfuillung, der geringste auf einen Malus, der einer Zielerreichung von -100 % entspricht.

Individualbonus

Ferner werden fiir das betreffende Vorstandsmitglied jahrlich individuelle im Folgejahr zu erreichende qualitative
und gegebenenfalls auch quantitative personliche Ziele festgelegt. Kriterien hierfiir konnen der individuelle Beitrag
des Vorstandsmitglieds zum Gesamtergebnis, seine Fithrungs-, Innovations- und unternehmerische Kompetenz
sowie andere quantitative oder qualitative personliche Ziele sein, insbesondere unter Beriicksichtigung der sich aus
dem von ihm verantworteten Ressort ergebenden Spezifika. Die Bestimmung des Grades der Zielerreichung erfolgt
durch den Aufsichtsrat nach pflichtgeméem Ermessen. Der Betrag fiir eine Zielerfiillung von 100 % wird
individuell festgelegt. Uber- bzw. Untererfiillung fiilhren zu Zu- bzw. Abschldgen. Erstmals mit Wirkung fiir das
Geschéftsjahr 2017 kann ein an der personlichen Gesamtleistung des Vorstandsmitglieds orientierter allgemeiner
Leistungsbonus im Rahmen des Individualbonus nach pflichtgemdBem Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt
werden. Der geringste Individualbonus belduft sich auf 0 EUR, der hochste auf das Doppelte des Bonus bei
vollstidndiger Zielerfiillung.

B.1.4.3 Vergiitungspraktiken

Die variable Vergiitung ist so konzipiert, dass sie in unterschiedlichen Ergebnisszenarien und einem sich
verdndernden Geschéftsumfeld eine nachhaltige Geschéiftsentwicklung unterstiitzt. Die Zusammensetzung, die
Gewichtung und die Auszahlungszeitpunkte sind so geregelt, dass Chancen und Risiken in einem ausgewogenen
Verhiltnis zueinander stehen.

Die Hohe der variablen Vergiitung ist an die Erreichung der jeweiligen Jahres- bzw. Mehrjahresziele des Konzerns
bzw. Geschiftsbereichs sowie der individuellen Ziele gekoppelt und basiert auf einem systematischen
Zielvereinbarungsprozess. Dieser sich jahrlich wiederholende Prozess fiihrt zu einem klaren Verstdndnis dariiber,
was im Interesse einer nachhaltigen Geschiftsentwicklung erwartet wird. Zielvereinbarungen messen quantitative,
finanzielle und operative Ergebnisse. Dariiber hinaus werden die Entwicklung qualitativer Mafnahmen und
Initiativen, die eine nachhaltige Entwicklung der Gesellschaft, des Geschiftsbereichs und des Konzerns fordern,
sowie speziell formulierte Verhaltensziele beriicksichtigt.

Die Vergiitung des Aufsichtsrats richtet sich nach der Satzung. Sie ist von der Hauptversammlung beschlossen
worden.

Im Berichtszeitraum haben keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die mafigeblichen

Einfluss auf das Unternechmen ausiiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans
stattgefunden.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverlassigkeit

Das Versicherungsaufsichtsgesetz fordert von allen Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten oder andere
Schliisselaufgaben innehaben, dass sie spezielle Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit erfiillen.

Die Anforderungen finden sich in detaillierter Form in der ,,Rahmenrichtlinie der Gruppe zur Erfiillung der Fit &
Proper Anforderungen®, welche von den Vorstinden des HDI V.a.G. und der Talanx AG verabschiedet und von der
Gesellschaft ratifiziert wurde. Ziel dieses Dokuments ist es, einen verbindlichen Rahmen fiir die Umsetzung der
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit (Fit & Proper-Anforderungen) von
Personen zu beschreiben, die die Gesellschaft tatsdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben verantworten. Die
,»Rahmenrichtlinie zur Erfiillung der Fit & Proper Anforderungen® wird regelméBig iiberpriift und bei Bedarf
aktualisiert.

B.2.1 Beschreibung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,,Fitness*) und
personliche Zuverlédssigkeit

Der Begriff ,Fitness“ (fachliche Qualifikation) erfordert eine der Position angemessene Berufsqualifikation sowie
Kenntnisse und Erfahrungen, die fiir ein solides und vorsichtiges Management und die Erfiillung der Position
erforderlich sind. Die Angemessenheit wird nach dem Grundsatz der Proportionalitét beurteilt und berticksichtigt die
unternehmensindividuellen Risiken sowie die Art und den Umfang des Geschéftsbetriebs.
Die personliche Zuverldssigkeit muss nicht positiv nachgewiesen werden. Sie wird unterstellt, wenn keine Tatsachen
erkennbar sind, die Unzuverldssigkeit begriinden. Unzuverldssigkeit ist anzunehmen, wenn personliche Umsténde
nach allgemeiner Lebenserfahrung die Annahme rechtfertigen, dass diese die sorgfiltige und ordnungsgeméle
Austibung der Funktion beeintrichtigen kénnen.
Als Personen mit Schliisselaufgaben im Sinne von Solvency II sind anzusehen:
(1) Personen die das Unternehmen tatsichlich leiten:

= Vorstandsmitglieder
(2) Personen, die andere Schliisselaufgaben innehaben:

= Mitglieder des Aufsichtsrats

=  Verantwortliche Person fiir eine der Schliisselfunktionen (URCF, Compliance-Funktion, Funktion der
internen Revision, VmF)

Unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen Rollen von Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten, sowie

Personen, die andere Schliisselaufgaben innehaben, haben diese ihre fachliche Qualifikation in verschiedenen, in der
o. g. Richtlinie festgelegten Bereichen nachzuweisen.
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= Ausbildung

= Praktische Kenntnisse

= Fiihrungserfahrung

= Sprachkenntnisse

= Spezialkenntnisse

= Kenntnisse bezogen auf die entsprechende Schliisselfunktionsaufgabe

= Kollektive Anforderungen

= FErforderliches Fachwissen
Fir den Fall, dass Schliisselaufgaben ausgegliedert werden, sind hierfiir generelle Anforderungen in einer
Gruppenrichtlinie definiert. Es ist seitens des ausgliedernden Unternehmens Sorge zu tragen, dass die Personen des
Dienstleisters, welche fiir die Schliisselaufgabe verantwortlich sind, ausreichend fachlich qualifiziert und personlich
zuverldssig sind. Das ausgliedernde Unternehmen hat zu diesem Zweck nach aufsichtsbehdrdlichen Vorgaben einen
Ausgliederungsbeauftragten zu bestellen, der ggf. gegeniiber der Aufsichtsbehdrde als verantwortliche Person fiir
die jeweilige Schliisselfunktion im Unternehmen entsprechend anzeigepflichtig ist. Der iiberwachende

Ausgliederungsbeauftragte zeigt sich hierbei verantwortlich fiir die ordnungsgemédBe Erfiillung der Aufgaben,
welche mit der Ausgliederung der Schliisselaufgabe in Verbindung stehen.

B.2.2 Beurteilungsverfahren beziiglich der fachlichen Qualifikation und personlichen
Zuverléssigkeit

Die Anforderungen und Berichtsprozesse gegeniiber der Aufsichtsbehdrde entsprechen den aktuellen, auf den
,.BaFin-Merkblattern zur fachlichen Eignung und Zuverléssigkeit* beruhenden Standardprozessen.

Gemil der ,,Rahmenrichtlinie zur Erflillung der Fit & Proper Anforderungen® ist im Vorfeld einer Besetzung fiir
Positionen von Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben innehaben, ein
detaillierter Lebenslauf anzufordern sowie ein Anforderungsprofil festzulegen, welches die Nachweise zu
notwendigen Qualifikationen auflistet und beschreibt. Hierfiir liegt eine entsprechende Priifliste vor, um
Einheitlichkeit zu gewéahrleisten.
Das Anforderungsprofil muss den Nachweis bestimmter Mindestanforderungen umfassen:
(1) Beschreibung der Position mit Schliisselaufgaben

= Leistungskatalog (Stellenbeschreibung)

= Entscheidungs- und Weisungsbefugnisse

=  Maf an Personalverantwortung
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(2) Fachliche Qualifikation (allgemein)

= Ausbildungsniveau (kaufméinnische oder berufsspezifische Ausbildung, Hochschulabschluss oder
Berufsstandards wie z. B. fiir Revisoren oder Aktuare)

= Kenntnis und Verstindnis der Geschéftsstrategie
=  Kenntnis des Governance-Systems

= Fremdsprachenkenntnisse, mindestens der englischen Sprache und nach Méoglichkeit in einer weiteren
Fremdsprache

(3) Fachliche Qualifikation (abhéngig von der jeweiligen Position)

Branchenexpertise

= Kenntnis und Versténdnis des Geschaftsmodells

= Fahigkeit der Interpretation von bilanziellen und versicherungstechnischen Zahlenwerken

= Kenntnis und Verstdndnis der regulatorischen Rahmenbedingungen, die das Unternehmen betreffen

= Expertise in Personalfiihrung und Mitarbeiterauswahl
Um der Anforderung an eine fortlaufende Sicherstellung zur Einhaltung der relevanten Anforderungen gerecht zu
werden, erfolgt regelmiBig eine Uberpriifung des Anforderungsprofils durch die verantwortliche
Organisationseinheit. Nicht erforderlich ist hierbei die regelmiBige Uberpriifung der Zuverldssigkeit mittels

aktualisierter Fithrungszeugnisse.

Eine Uberpriifung der Einhaltung des Anforderungskataloges erfolgt bei wesentlichen Verinderungen der zugrunde
liegenden Parameter.

(1) Eigenschaften, die in der Person mit Schliisselaufgaben begriindet sind

= Neue Erkenntnisse iiber die Integritidt der Person mit Schliisselaufgaben (z. B. anhédngiges Strafverfahren,
Vermutung der Untreue/Geldwische oder Finanzierung von Terrorismus)

» Verdnderungen in der Person der Fiithrungskraft, die einer angemessenen Repréasentation des Unternehmens
in der Offentlichkeit entgegenwirken (z. B. ungebiihrliches 6ffentliches Verhalten)

= Neue Erkenntnisse iiber die fachliche Qualifikation der Person mit Schliisselaufgaben

= Neue Erkenntnisse iiber die Fiihrungskraft, die Zweifel an der Fihigkeit zur soliden und umsichtigen
Erfiillung ihrer Aufgaben aufkommen lassen

(2) Eigenschaften, die in der Position begriindet sind

=  Veridnderungen im Verantwortungsbereich der Position (Erweiterung des Verantwortungsbereiches)
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* Veriinderungen der fachlichen Anforderungen zur Erfiillung der Position (z. B. Anderung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Berufsqualifikation von Personen mit Schliisselaufgaben)

Die Personen mit Schliisselaufgaben sind diesbeziiglich verpflichtet, relevante Anderungen gegeniiber der
prozessverantwortlichen Organisationseinheit anzuzeigen.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieflich der
unternechmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

B.3.1 Grundziige des Risikomanagementsystems

Basis des Risikomanagements ist die durch den Vorstand verabschiedete Risikostrategie, die sich aus der
Geschéftsstrategie ableitet. Sie ist verbindlicher, integraler Bestandteil des unternehmerischen Handelns. Zur
Umsetzung und Uberwachung der Risikostrategie bedient sich die Gesellschaft eines internen Steuerungs- und
Kontrollsystems. Das Risikoverstindnis ist ganzheitlich, d. h. es umfasst Chancen und Risiken, wobei der Fokus der
Betrachtungen auf negativen Zielabweichungen, d. h. Risiken im engeren Sinn liegt.

Das Risikomanagement der Gesellschaft ist in das Risikomanagement des Geschéftsbereichs Talanx Deutschland
sowie des Konzerns eingegliedert und beriicksichtigt die Konzernrichtlinien.

Das Risikomanagementsystem wird laufend weiterentwickelt und damit den jeweiligen sachlichen und gesetzlichen
Erfordernissen sowie den Konzernvorgaben angepasst. Das Risikomanagementsystem ist mit dem zentralen
Steuerungssystem der Gesellschaft eng verzahnt.

Die Bewertung der wesentlichen quantifizierbaren Risiken der Gesellschaft erfolgt regelmdBig mit Hilfe des
Risikomodells. Dabei werden diese Risiken systematisch analysiert und mit Solvenzkapital hinterlegt. Zusétzlich
werden wesentliche, sich aus Zielabweichungen ergebende strategische Risiken, Projektrisiken, Reputationsrisiken
und Emerging Risks betrachtet. Die erfassten Risiken werden durch abgestimmte MaBnahmen gesteuert sowie die
quantifizierbaren Risiken durch ein Limit- und Schwellenwertsystem iiberwacht. Der Vorstand der Gesellschaft wird
im Rahmen der Risikoberichterstattung vom Risikomanagement regelmaBlig iiber die aktuelle Risikosituation
informiert. Bei akuten Risiken ist eine Sofortberichterstattung an den Vorstand gewahrleistet.

Im Kapitalanlagebereich umfasst das Risikomanagementsystem spezifische Instrumentarien zur laufenden
Uberwachung aktueller Risikopositionen und der Risikotragfihigkeit. Sémtliche Kapitalanlagen stehen unter
stindiger Beobachtung und Analyse durch den Geschiftsbereich Kapitalanlagen und das operative
Kapitalanlagecontrolling. Mit Hilfe von Szenarioanalysen und Stresstests werden die Auswirkungen von
Kapitalmarktschwankungen simuliert und bei Bedarf darauf friihzeitig reagiert. Dariiber hinaus stellt eine
umfangreiche Berichterstattung die erforderliche Transparenz aller die Kapitalanlagen betreffenden Entwicklungen
sicher.

B.3.2 Wesentlichkeitskonzept

Die Basis fiir die Klassifizierung von Risiken hinsichtlich ihrer potenziellen finanziellen Auswirkungen bildet das
giiltige Wesentlichkeitskonzept.

Ein Risiko wird als wesentlich angesehen, wenn es — im Falle seiner Realisation — 2 % der Eigenmittel oder 4 % des
Risikobudgets erreichen kann (Minimalbetrachtung).

Die Realisierung eines Risikos ist vor dem Hintergrund der strategisch definierten Risikoposition zu betrachten,

einen kompletten Verlust der Eigenmittel alle 200 Jahre zu erleiden. Grundsitzlich sind Risiken nach bereits
durchgefiihrten RisikosteuerungsmaBnahmen, wie z. B. bereits fiir das Risiko gebildete Riickstellungen, zu
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beriicksichtigen. Sowohl steuerliche Einfliisse als auch eine Beteiligung des Versicherungsnehmers sind
einzubeziehen.

In begriindeten Ausnahmeféllen kann durch Managemententscheidungen von den vorgenannten Kriterien
abgewichen werden.

Die Grenzwerte fiir die wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden in der Risikostrategie festgelegt und im
Risikoerfassungssystem hinterlegt. Die Grenzwerte werden jihrlich bzw. bei Anderung des Risikobudgets
aktualisiert und in der Risikostrategie dokumentiert.

Um zu vermeiden, dass im internen Risikobericht eventuell iiber eine Vielzahl — fir das Gesamtunternehmen relativ
unbedeutender — Risiken berichtet wird, wurde beziiglich der Aufnahme eines Risikos in den internen Risikobericht
in Abhéngigkeit von der Wesentlichkeitsgrenze eine Untergrenze definiert (Aufgriffsgrenze). Dariiber hinaus
konnen Risiken auch dann in den Risikobericht aufgenommen werden, wenn sie aufgrund eines Expertenurteils und
nach griindlicher Abwigung durch die Risikocontrollingfunktion als berichtenswert bzw. wesentlich erachtet
werden. Dies trifft insbesondere fiir nur qualitativ bewertbare Risiken zu.

B.3.3 Risikomanagementprozess
Der Risikomanagementprozess bezieht grundsétzlich alle Risikokategorien ein und durchléuft folgende Schritte:

= Risikostrategie und Risikotragféhigkeit,

= Risikoidentifikation,

= Risikoanalyse und -bewertung,

= Risikoiiberwachung,

= Risikosteuerung und

= Risikoberichterstattung.
Des Weiteren beinhaltet er den Prozess zur Einfiihrung neuer Produkte und Geschiftsfelder sowie die regelméBige
Durchfiihrung einer unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency
Assessment; ORSA).
Risikostrategie und Risikotragfahigkeit: Die Risikostrategie wird jéhrlich auf Aktualisierungsbedarf hin tiberpriift;
dazu wird die aktuelle Geschéftsstrategie herangezogen. AuBlerdem wird die Risikotragfihigkeit auf Basis des
vorgegebenen Risikobudgets auf die Risikokategorien und Einzelrisiken in Form von Limiten und Schwellenwerten
heruntergebrochen. Die Wesentlichkeitsgrenzen werden ebenfalls aus dem Risikobudget abgeleitet. Die
Risikostrategie-Entwiirfe werden mit dem Risikokomitee abgestimmt. Die jéhrliche Aktualisierung der
Risikostrategie, die aktualisierten Limite und Schwellenwerte sowie die Wesentlichkeitsgrenzen werden dem

Vorstand zur Verabschiedung vorgelegt. Treten substanzielle Anderungen der Risikolage gemiB Definition in der
Risikostrategie auf, wird die Risikostrategie auch unterjéhrig angepasst und ggf. vom Vorstand verabschiedet.
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Risikoidentifikation: Die Risikoidentifikation erfolgt iiber Expertenurteile mit Hilfe des Risikoerfassungssystems.
Die Risikoidentifikation findet als regelméaBiger Prozess in vierteljdhrlichem Rhythmus statt. Dariiber hinaus konnen
jederzeit neu auftretende Risiken oder Anderungen bestehender Risiken an das qualitative Risikomanagement
gemeldet sowie im Rahmen der Sitzungen des Risikosteuerungskreises eingebracht werden. Aulerdem kdnnen aus
den Kapitalanlageberichten und den Berichten zum Neue-Produkte-Prozess Risiken identifiziert werden. Hinzu
kommen die im Risikomodell beriicksichtigten Modellrisiken. Im Risikoerfassungssystem werden auch gemail
Wesentlichkeitskonzept unwesentliche Risiken erfasst, wenn sie durch Risikoverantwortliche und/oder das
qualitative Risikomanagement als beobachtenswert eingestuft werden. Auflerdem werden durch geénderte
Einschdtzung unwesentlich gewordene Risiken, die noch nicht erledigt sind oder sich noch nicht realisiert haben,
weiterhin im Risikoerfassungssystem beobachtet.

Risikoanalyse und -bewertung: Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifikation erfolgt die Analyse und
Bewertung der Risiken. Hierzu werden alle Risiken zuerst qualitativ bewertet. So genannte Nicht-Modellrisiken, die
nicht direkt im Risikomodell quantifiziert werden, werden von den entsprechenden Risikoverantwortlichen mittels
Eintrittswahrscheinlichkeit und maximaler Schadenhdhe im Falle des Risikoeintritts bewertet. In die Quantifizierung
flieBen die Nettobewertungen (Bewertungen nach Ma3nahmen) ein.

Die Modellrisiken werden im Risikomodell quantifiziert. Die Hohe der operationellen Risiken wird anhand der
Einschidtzung der  Nicht-Modellrisiken = mittels ~ Simulation  bestimmt.  Fir die  regulatorische
Solvenzkapitalanforderung gemél Solvency II werden die operationellen Risiken auf Basis des Standardmodells
quantifiziert. Alle Risiken werden im Risikomodell zum gesamten bendtigten Solvenzkapital unter
Beriicksichtigung von Auswirkungen der Risikostreuung innerhalb und zwischen den Risikokategorien aggregiert.
Risiken, welche gemdBl Wesentlichkeitskonzept mindestens mit der entsprechenden Aufgriffsgrenze der Gesellschaft
bewertet werden, unterliegen der Risikoiiberwachung und flieBen in die Risikoberichterstattung ein. Diejenigen
Risiken, welche als unwesentlich erachtet werden, aber grundsitzlich existieren, werden ebenfalls in der
Risikoiiberwachung (weiterhin) beobachtet, sie bleiben bei der Risikoberichterstattung jedoch unberiicksichtigt.

Risikoiiberwachung: Die Risikoiiberwachung erfolgt vierteljéhrlich auf Basis der in der Risikoidentifikation sowie
Risikoanalyse und -bewertung gewonnenen Daten und Erkenntnisse iiber das Risikoprofil. Das Risikomanagement
beobachtet die Entwicklung aller identifizierten Risiken und iiberwacht die Einhaltung der gesamten
Risikotragfahigkeit und der festgelegten Limite und Schwellenwerte. Hierzu zahlt ebenfalls die Einleitung eines
festgelegten Eskalationsverfahrens im Falle des Bekanntwerdens eines wesentlichen Sofortrisikos. Des Weiteren
umfasst eine kontinuierliche Risikoiiberwachung die Uberpriifung der Umsetzung der Risikostrategie, der
Risikosteuerung und der Anwendung risikorelevanter Methoden und Prozesse.

Risikosteuerung: Die Risikosteuerung obliegt dem Vorstand bzw. den Risikoverantwortlichen gemifl den ihnen
eingerdumten Befugnissen. Die Risikosteuerung umfasst die kontinuierliche Beriicksichtigung von Risikoaspekten
(z. B. entsprechende Regelungen des Vorstands zu Riickversicherung oder Kontrollen) und eigenen Limitsystemen
(z. B. im Bereich Kapitalanlage) sowie das Ergreifen von MaBnahmen bei Uberschreitungen der im Rahmen des
Risikotragfahigkeitskonzepts bestimmten Limite und Schwellenwerte.

Risikoberichterstattung: In der Regel erfolgt die Risikoberichterstattung nach einem festgelegten Turnus. Nur in
Ausnahmefillen miissen Risiken auBerhalb der gewdhnlichen Berichtszyklen berichtet werden. Auf
Gesellschaftsebene erstellt das qualitative Risikomanagement pro Quartal einen Risikobericht fiir den Vorstand. Die
Risikoberichterstattung informiert systematisch iiber das Risikoprofil und potenzielle Risikoauswirkungen und
umfasst die Ergebnisse der vorangegangenen Risikomanagement-Prozessschritte. Alle Risiken, die mindestens in
Hohe der Aufgriffsgrenze bewertet wurden, flieen in die Risikoberichterstattung ein und werden in einem Risiko-
bericht zusammengefasst. Ebenfalls wird bei Bedarf iiber im entsprechenden Quartal eingeleitete
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Eskalationsverfahren fiir Sofortrisiken berichtet. Der Risikobericht wird vor der Vorlage im Vorstand im
Risikokomitee diskutiert, qualitdtsgesichert und freigegeben. Die Berichte werden nach Verabschiedung durch den
Vorstand an die Aufsichtsratsmitglieder, den Chief Risk Officer der Talanx AG, die interne Revision und den
Wirtschaftspriifer gesandt.

B.3.4 Spezitischer Umgang mit den einzelnen Risikokategorien

Das Risikomanagement beschrénkt sich auf die im Rahmen der Risikoerhebung identifizierten Risiken, unerkannte
Risiken bleiben unberiicksichtigt. Insbesondere werden unerkannte Risiken nicht iiber einen pauschalen Ansatz
modelliert.

Die dargestellten Informationen zum Risikomanagement gelten fiir alle Risikokategorien gleichermaBen. Dariiber
hinaus kommen risikokategoriespezifische Strategien, Prozesse und Verfahren zum Einsatz.

B.3.5 Aufbauorganisation des Risikomanagements

Die Aufbauorganisation des Risikomanagements besteht aus verschiedenen unmittelbaren Instanzen, deren
Aufgaben im Folgenden erldutert werden:

= Vorstand

= Chief Risk Officer (CRO)
= Risikomanagement

= Risikokomitee

= Risikoverantwortlicher

= Risikoerfasser

= Risikosteuerungskreis

Im Zusammenspiel mit den ergénzenden Instanzen (Funktion der internen Revision, Compliance-Funktion, VmF
etc.) ergibt sich die Governance-Struktur der Gesellschaft.

Vorstand: Der Vorstand der Gesellschaft ist dazu verpflichtet, ein funktionsfdhiges Risikomanagementsystem
einzurichten, um Risiken, die sich potenziell nachhaltig negativ auf die Wirtschafts-, Finanz- und Ertragslage
auswirken, friihzeitig erkennen und rechtzeitig auf diese reagieren zu koénnen. Auch Entscheidungen iiber das
Eingehen und die Handhabung wesentlicher Risiken liegen in der Gesamtverantwortung des Vorstandes und sind
nicht delegierbar. Grundsétzlich sind nicht nur alle Mitglieder des Vorstandes fiir die Implementierung eines
funktionierenden Risikomanagements und dessen Weiterentwicklung verantwortlich, sondern sie miissen auch tiber
die Risiken, denen ihre Gesellschaft ausgesetzt ist, informiert sein, ihre wesentlichen Auswirkungen beurteilen und
die erforderlichen Maflnahmen zur Begrenzung treffen konnen. Flankierend zu der reguldren umfassenden
Information der Gremien zu Entwicklungen im Risikomanagement wird ein generelles Vorgehenskonzept zur
Einweisung oder Nachschulung neuer Aufsichtsrite, Vorstinde oder Fiihrungskréfte verfolgt.
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Chief Risk Officer (CRO): Der CRO ist die operativ verantwortliche Person fiir die Schliisselfunktion der URCF
und unterliegt bei der Wahrnehmung dieser Rolle nur den Weisungen des Vorstands. Er ist in dieser Funktion
unabhéngig und iibernimmt keine Aufgaben, die zu einem Eingehen von Risikopositionen fiithren. Ist diese
Unabhingigkeit in Einzelfillen nicht gewéhrleistet, so ist der Vorstand unverziiglich zu informieren und eine
Losung herbeizufiihren.

Risikomanagement: Das Risikomanagement nimmt die operative Risikomanagementfunktion wahr. Es unterstiitzt
den CRO und den Vorstand bei der effektiven Handhabung des Risikomanagementsystems und steht in engem
Kontakt zu den Nutzern der Ergebnisse des Risikomodells sowie der VmF. Das Risikomanagement berichtet an den
Vorstand diejenigen Risiken, die als materiell klassifiziert werden konnen. Zu diesem Zweck identifiziert und
analysiert es kontinuierlich die potenziell relevanten Risiken auf Basis der Risikostrategie, iiberwacht die Einhaltung
der Risikolimite, die vom Vorstand verabschiedet wurden und aggregiert die identifizierten Risiken zum Zweck der
Risikoberichterstattung. AuBerdem berichtet das Risikomanagement iiber andere spezifische Risiken aus eigener
Initiative oder auf Anforderung durch den Vorstand. Das Risikomanagement ist ebenfalls verantwortlich fiir die
Entwicklung und Nutzung des Risikomodells.

Risikokomitee: Das Risikokomitee unter Vorsitz des CRO bildet bezogen auf das Risikomanagement das
bereichsiibergreifende Beratungsgremium und hat somit beziiglich der Risikosituation eine iiberwachende Funktion.
Das Gremium besteht aus Vertretern unterschiedlicher Fachabteilungen. Die Geschiftsordnung des Risikokomitees
sieht vor, dass Vertreter risikoaufbauender Positionen, deren Expertise im Rahmen der Sitzungen genutzt wird, {iber
kein Stimmrecht verfiigen.

Risikoverantwortliche: In den Fachabteilungen wird fiir jedes Risiko ein Risikoverantwortlicher ernannt. Dieser ist
mit dem Aufbau von Risikopositionen betraut und betreut die von ihm verantworteten Risiken im Rahmen des
Risikomanagements.

Risikoerfasser: Ein Risikoverantwortlicher kann sich bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben durch von ihm
benannte Risikoerfasser unterstiitzen lassen. Dabei verbleibt die Verantwortung fiir das Eingehen und die Steuerung
der Risiken immer beim Risikoverantwortlichen.

Risikosteuerungskreis: Der Risikosteuerungskreis dient der Abstimmung der Risikoverantwortlichen untereinander.
Dariiber hinaus kann der Risikosteuerungskreis Empfehlungen an das Risikokomitee aussprechen und unterstiitzt
den CRO. Bei besonderen Themen bzw. in Abhéngigkeit vom Diskussionsgegenstand werden Géste mit spezieller
Expertise zu den Sitzungen eingeladen. Das Risikomanagement informiert im Rahmen der Risikosteuerungskreis-
Sitzungen regelméBig iiber die aktuell verfiigbaren Modellergebnisse, die Ergebnisse der Quantifizierung der
operationellen Risiken (SCR-Ergebnisse der Einzelrisikobewertung) sowie iiber aufgetretene Limit- und
Schwellenwertverletzungen, um die ,,Riickkoppelung® mit den Risikoverantwortlichen zu gewéhrleisten.

B.3.6 Model Governance und Modelldnderungsprozess

Die Gesellschaft berechnet die Solvenzkapitalanforderung nach dem Standardmodell, so dass die Notwendigkeit der
Beschreibung der Model Governance und des Modelldnderungsprozesses der Gesellschaft entfillt.

B.3.7 Own Risk and Solvency Assessment

Die Gesellschaft fiihrt jéhrlich eine Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA: Own Risk
and Solvency Assessment) durch. Diese stiitzt sich malBigeblich auf die unter Verwendung des Risikomodells
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durchgefiihrte Risikoanalyse. Um eine vollstindige Betrachtung sicherzustellen, werden sidmtliche aus den
Risikomanagementprozessen vorliegenden Informationen — auch zu rein qualitativ analysierten Risiken — fiir die
Bewertung herangezogen.

Fiir die im ORSA enthaltene vorausschauende Betrachtung wird eine Mehrjahresperspektive eingenommen. Es
werden — basierend auf unterschiedlichen Szenarien zur zukiinftigen makro6konomischen Entwicklung und der
Geschiftsplanung — die Eigenmittel mit ihrer Zusammensetzung, die Solvenzkapitalanforderungen sowie die
resultierenden Kapitaladdquanzquoten iiber einen Zeitraum von fiinf Jahren prognostiziert. Diese Betrachtung ist
eingebettet in den Prozess zur Mittelfristplanung.

Mindestens jéhrlich wird ein Bericht iiber die Ergebnisse des ORSA inklusive der vorausschauenden Betrachtung
erstellt. Dieser Bericht sowie die wesentlichen der Betrachtung zugrundeliegenden Methoden und Annahmen
werden im Vorstand eingehend diskutiert und hinterfragt. Sofern sich aus den Erkenntnissen Handlungsbedarf
ergibt, wird dieser an die jeweiligen Prozessverantwortlichen adressiert und die Umsetzung wird iiberwacht. Der
finale Bericht zum ORSA wird vom Vorstand verabschiedet.

Der ORSA-Bericht setzt sich aus qualitativen und quantitativen Inhalten zusammen. Qualitativ wird neben der
Darstellung des Risikoprofils der Gesellschaft iiber Risikomanagement und -organisation sowie die
risikostrategischen Ziele (gemall Risikostrategie) berichtet. Der quantitative Teil besteht aus der Einschitzung des
Solvabilitatsbedarfs im Berichtsjahr sowie einer vorausschauenden Betrachtung des Solvabilitdtsbedarfs und der
Eigenmittel unter Berilicksichtigung von Annahmen aus der Unternehmensplanung. Wesentlicher Bestandteil des
Auftrags der Ermittlung des Solvabilititsbedarfs ist die Analyse des verwendeten Risikokapitalmodells bzgl.
Angemessenheit der gesamten Modellierung sowie der Vollstindigkeit der abgebildeten Risiken.

Ungeachtet der durch Modellbewertung spezifizierten Risiken hat die Gesellschaft samtliche auf das 6konomische
Kapital wirkende Risiken zu priifen und eine Bewertung dieser Risiken im flir die Ermittlung des
Solvabilitatsbedarfs genutzten Modell zu implementieren.

Die vorausschauende Betrachtung beinhaltet die Entwicklung des Gesamtsolvabilititsbedarfs im Zeitraum der
Mittelfristplanung sowie die Ergebnisse unterschiedlicher Szenarioanalysen und Stresstests. Aulerdem wird iiber
die Einbindung der Erkenntnisse aus dem ORSA-Prozess und weiterer Erkenntnisse aus dem Risikomanagement (z.

B. im Rahmen des Neue-Produkte-Prozesses) in die Unternehmenssteuerung berichtet.

Die Durchfiihrung eines nicht-reguldren ORSA ist bei signifikanten Verdnderungen des Risikoprofils erforderlich,
die durch interne Entscheidungen oder durch externe Faktoren ausgeldst werden.

Konkret konnen beispielsweise folgende Entscheidungen Ausldser eines nicht-reguldren ORSA sein:
= Aufbau neuer Versicherungszweige,
* Anderungen der genehmigten Risikotoleranzschwellen oder Riickversicherungsvereinbarungen,
= Bestandsiibertragungen,

* wichtige Anderungen bei der Zusammensetzung der Vermdgenswerte.
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B.3.8 Einbindung der Erkenntnisse aus dem Risikomanagement in die Unternehmenssteuerung

Grundsitzlich ist das Risikomanagement in den Performance-Management-Prozess und damit in die Wertorientierte
Steuerung der Gesellschaft eingebunden. Das in der Risikostrategie definierte Risikobudget und die
Kapitaladdquanz stellen wichtige KernsteuerungsgroSen dar. Der Vorstand der Gesellschaft verteilt das
Risikobudget im Rahmen des Limit- und Schwellenwertsystems auf Einzelrisiken und operationalisiert damit die
risikostrategischen Vorgaben. Die Auslastung der Limite und Schwellenwerte wird regelmifig iiberwacht und ist
Gegenstand der reguldren Risikoberichterstattung.

ORSA-Prozess: Der ORSA-Prozess basiert auf der Mehrjahresplanung und ist in die Prozesskette der
Unternehmenssteuerung integriert. Die Einbindung des Risikomanagements in Entscheidungen des Vorstands ist in
einer Arbeitsanweisung verbindlich und detailliert geregelt. Durch eine verpflichtende Stellungnahme des
Risikomanagements bei allen Vorstandsvorlagen wird eine intensive Auseinandersetzung des Vorstands mit allen
ORSA-relevanten Themen unterstiitzt.

Neue-Produkte-Prozess (NPP): Vor Einfithrung neuer Produkte werden die damit verbundenen Risiken untersucht.
Unter neuen Produkten sind damit sowohl Versicherungsprodukte als auch Kapitalmarktprodukte zu verstehen, und
zwar jeweils sowohl auf der Angebotsseite (also etwa Angebot neuer Erstversicherungsprodukte) als auch auf der
Nachfrageseite (also etwa Anwendung neuartiger Riickversicherungsprodukte oder Erwerb neuartiger
Kapitalanlageprodukte). GemidB Konzernvorgabe werden Produkte mit signifikanten Anderungen der
Rechnungsgrundlagen, der Tarifierungsmerkmale oder des Deckungsumfangs sowie fiir das Unternehmen neue
versicherte Gefahren und neue Annahmerichtlinien als neue Produkte definiert. Die Einschédtzung der Risiken ist
angemessen zu dokumentieren. Am Ende des Prozesses wird daher ein NPP-Bericht mit einer Empfehlung zur
Freigabe oder Ablehnung des neuen Produktes erstellt, der als Entscheidungsgrundlage fiir den Vorstand dient.

Kapitalmanagement: Zur Sicherstellung der jederzeitigen Erfiillung der Eigenmittelanforderungen bedient sich die
Gesellschaft des etablierten Prozesses der Mittelfristplanung. Die Gesellschaft plant neben ihrer Gewinn- und
Verlustrechnung und ausgewéhlten Bilanzpositionen auch das SCR und die Eigenmittel, so dass im
Planungszeitraum eine jederzeitige Bedeckung der Eigenmittelanforderungen mit anrechenbaren Eigenmitteln
gewdhrleistet ist. Hierbei sind auch die Laufzeit beziiglich der Nachrangverbindlichkeiten und die
Ausschiittungsstrategie zu beriicksichtigen. Die Kapitalbedarfe aus der finalen Mittelfristplanung werden im
Kapitalmanagementplan der Gesellschaft festgehalten.

Kapitalanlagemanagement und Bilanzstrukturmanagement: Bei allen wesentlichen Kapitalanlageentscheidungen
werden Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft untersucht. Durch regelmifBig durchgefiihrte Analysen
zum Bilanzstrukturmanagement (Asset-Liability-Management; ALM) und zur strategischen Asset Allocation
iiberzeugt sich die Gesellschaft, dass die erwartete Rendite ihrer Kapitalanlagen kurz-, mittel- und langfristig
mafgeblich zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden beitrdgt. Die Asset- und Liability-
Positionen (Vermogenswerte und Verbindlichkeiten) werden von einem Asset-Liability-Committee iiberwacht und
so gesteuert, dass die Vermogensanlagen den Verbindlichkeiten und dem Risikoprofil der Gesellschaft angemessen
sind. Grundsitzlich wird bei der Neuanlage die Strategie verfolgt, moglichst langfristig und sicher anzulegen. Eine
Ausweitung des Kreditrisikos soll dabei vermieden werden.

Passive Riickversicherung: Die bestehenden Riickversicherungsvertrage werden regelméfig dahingehend iiberpriift,
ob sich aufgrund einer geéinderten Risikoexponierung ein Anderungsbedarf ergibt.
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B.3.9 Einhaltung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht

Die Gesellschaft verfiigt iiber detaillierte Kapitalanlagerichtlinien, die das Anlageuniversum, besondere
Qualititsmerkmale, Emittentenlimite und Anlagegrenzen festlegen. Diese orientieren sich an den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen des § 124 VAG, so dass eine moglichst groe Sicherheit und Rentabilitit bei
jederzeitiger Liquiditdt unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht wird. Die
Kapitalanlagerichtlinien werden jahrlich durch die Gesellschaft auf Aktualitit {iberpriift.

Externe  Ratings  finden  insbesondere bei der Kalkulation des  Kreditrisikos sowie  des
Riickversicherungsausfallrisikos Anwendung. Vorzug der Verwendung der externen Ratings ist, dass bei externen
Agenturen umfangreiche Historiendaten vorliegen. Die von den externen Agenturen verwendeten Daten sind dabei
weitaus umfangreicher als Daten, die man derzeit aus internen Erhebungen gewinnen konnte.

Die Gesellschaft verwendet nur Ratings renommierter Anbieter, die sich iiber die Zeit nach allgemeiner
Marktwahrnehmung als zuverldssig erwiesen haben und die nach den jeweils giiltigen regulatorischen
Anforderungen zugelassen sind.

Im operativen Geschéft werden in der Talanx Asset Management GmbH fiir die Kapitalanlage und in der Konzern-
Riickversicherung fiir alle Gegenparteien bzw. Emittenten eigene Einschitzungen in Bezug auf deren Eignung als
Geschéftspartner und deren Kreditwiirdigkeit vorgenommen. Hieraus resultiert jeweils eine interne Klassifikation.
Diese interne Klassifikation wird periodisch mit dem externen Rating abgeglichen, um sicherzustellen, dass
Agentureinschédtzungen und eigene Sicht insgesamt nicht wesentlich voneinander abweichen. Die Analyse wird
regelmaBig, spitestens bei anstehenden Investitionsentscheidungen aktualisiert.

Jéhrlich wird ein strukturierter Abgleich zwischen den vorgenommenen internen Einschdtzungen und den externen
Ratings der einzelnen Gegenparteien bzw. Emittenten vorgenommen. Im Fokus steht eine Aussage dariiber, ob die
Informationen der Ratingagenturen grundsitzlich als angemessen zu beurteilen sind. Sofern fiir Gegenparteien bzw.
Emittenten wesentliche Abweichungen bestehen, sind ergdnzende Analysen durchzufithren. Weiterhin ist unter
Verwendung geeigneter Verfahren festzustellen, ob fiir einzelne Agenturen systematische Abweichungen auftreten.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) wird als integraler Bestandteil der Unternehmensfiihrung betrachtet. Es soll einer
effizienten Erreichung der Geschéftsziele unter Beachtung und Einhaltung von Regularien sowie der Vermeidung
bzw. Minderung von Risiken dienen.

Das IKS  stellt eine  Zusammenfassung aller  prozessintegrierten und  prozessunabhidngigen
UberwachungsmaBnahmen (interne Kontrollen und organisierte SicherungsmaBnahmen) dar, die sicherstellen, dass
die Organisation und die Prozesse einwandfrei funktionieren. Es wird auf allen Ebenen der Gruppe ausgeiibt und

fokussiert auf Prozessrisiken sowie die zu deren Uberwachung eingerichteten Kontrollen.

Das IKS ist Bestandteil des Governance-Systems und umfasst alle von dem Unternehmen und insbesondere des
Vorstandes angeordneten Vorgénge, Methoden und Kontrollmafnahmen zur

= ordnungsgemafen Durchfithrung der Geschéftstatigkeit,

= Sicherung der Vermogenswerte,

= Sicherung einer ordnungsgeméfen und verldsslichen Rechnungslegung,
=  Verhinderung und Aufdeckung von Vermogensschiadigungen,

= Einhaltung unternehmensinterner Vorgaben und Gesetze,

= ordnungsgemifBlen Berichterstattung,

= Erreichung der Unternehmensziele und

= Umsetzung der Risikostrategie.

Das Solvency II pragende Konzept der drei Verteidigungslinien stellt den Rahmen fiir ein funktionsfahiges Kontroll-
und Uberwachungssystem dar und beschreibt drei grundsitzliche Aufgabenbereiche, die sog. Verteidigungslinien:

= Die erste Verteidigungslinie stellen die operativen Fachbereiche und Abteilungen dar. Der Verantwortung
dieser Fachbereiche / Abteilungen obliegt die Sicherstellung der Identifizierung, Bewertung, Steuerung und
Uberwachung der Risiken auf operativer Ebene. Sie tragen damit die Verantwortung fiir eine angemessene
Ausgestaltung des IKS in dem jeweiligen Bereich.

= Die zweite Verteidigungslinie besteht aus Funktionen, die auf iibergeordneter Ebene eine angemessene
Ausgestaltung des IKS sicherstellen und die Fachbereiche / Abteilungen begleiten. Hierzu gehoren die
URCF, die Compliance-Funktion und die VmF sowie die Beauftragten fiir Datenschutz, Geldwésche,
Outsourcing etc.
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= Als unabhingige und objektive Funktion {iberwacht die Interne Revision als dritte Verteidigungslinie durch
entsprechende  Audit-Tatigkeiten die Wirksamkeit und Effizienz des gesamten IKS, des
Risikomanagementsystems und des Risikomanagementprozesses.

B.4.2 Umsetzung der Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion der Gesellschaft ist iiber einen Ausgliederungsvertrag an die Konzern-Muttergesellschaft
Talanx AG ausgegliedert. Dort ist die Funktion als eigenstindiger Zentralbereich (Group Corporate
Office/Compliance) organisiert.

Die Compliance-Funktion ist Bestandteil der zweiten Verteidigungslinie. Um die nachhaltige Einhaltung aller
relevanten gesetzlichen, regulatorischen und selbst gesetzten Regeln sicherzustellen, fiihrt die Compliance-Funktion
entsprechende UberwachungsmafBinahmen durch (mit Schnittstellen zu Group Auditing, Fachabteilungen mit
Verantwortung fiir erweiterte Compliance-Themen sowie den anderen drei Schliisselfunktionen).

An der Spitze der konzerninternen Compliance-Regeln steht der Verhaltenskodex. Dieser beinhaltet die wichtigsten
Grundsitze und Regeln fiir ein rechtlich korrektes und verantwortungsbewusstes Verhalten aller Mitarbeiter der
Gruppe. Gleichzeitig enthilt er die hohen ethischen und rechtlichen Standards, nach denen der Konzern sein
Handeln weltweit ausrichtet. Der Verhaltenskodex ist auf der Internetseite der Talanx AG abrufbar. Jeder
Mitarbeiter im Konzern hat dafiir Sorge zu tragen, dass sein Handeln mit diesem Kodex und den fiir seinen
Arbeitsbereich geltenden Gesetzen, Richtlinien und Anweisungen in Einklang steht.
Eine Compliance-Richtlinie konkretisiert den Kodex und gibt den Mitarbeitern Leitlinien fiir ein korrektes und
angemessenes Verhalten im geschéftlichen Verkehr. Sie enthdlt insbesondere detaillierte Regelungen zu den
nachfolgenden Compliance-Kernthemen:

= Korruptionspriavention

= Kartellrechts-Compliance

= Vertriebs- und Produkt-Compliance

= Finanzsanktionen/Embargo

= Kapitalanlage-Compliance

= Kapitalmarkt-Compliance

= Corporate-Compliance
Die Compliance-Richtlinie wird regelmdBig auf Aktualitdt hin {berpriift und in der Folge gegebenenfalls
aktualisiert. In diesem Fall gibt die Compliance-Funktion dies konzernweit bekannt. Die verantwortlichen
Fiihrungskréfte sind dafiir zustidndig, im Fall einer Aktualisierung der Richtlinie betroffene Arbeitsanweisungen

ebenfalls zu aktualisieren.

Als weiteres Element zur Sicherstellung einer konzernweiten Compliance gibt es ein iiber das Internet erreichbares
Hinweisgebersystem, iiber das Mitarbeiter und Dritte wesentliche VerstoBe gegen Gesetze und Verhaltensregeln
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auch anonym melden kdnnen. Auf dieser Basis kann Compliance téitig werden, den Schaden eingrenzen und weitere
Schéiden vermeiden.

Die Compliance-Funktion erstellt einen jéhrlichen Compliance-Bericht, in dem die aktuellen gesetzlichen und
regulatorischen Entwicklungen und die vielféltigen Aktivititen im Bereich Compliance sowie die wesentlichen
Sachverhalte mit Compliance-Relevanz dargestellt werden.
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B.5 Funktion der internen Revision

Die Funktion der internen Revision der Gesellschaft ist iiber einen Ausgliederungsvertrag an die Konzern-
Muttergesellschaft Talanx AG ausgegliedert. Dort ist die Funktion als eigenstindiger Zentralbereich (Group
Auditing) organisiert. Group Auditing {ibt die Funktion der internen Revision fiir die Gesellschaft aus, indem sie im
Auftrag des Vorstands priifende, beurteilende und beratende Téatigkeiten durchfiihrt.

Im Mittelpunkt der Uberwachung durch Group Auditing stehen der nachhaltige Schutz des betrieblichen Vermdgens
vor Verlusten aller Art, die Forderung der Geschifts- und Betriebspolitik und die Sicherung des Fortbestehens der
Gesellschaft. Dazu priift Group Auditing selbstdndig, unabhingig und objektiv nach den Grundsitzen der Sicherheit,
OrdnungsméiBigkeit und Wirtschaftlichkeit risikoorientiert alle wesentlichen Geschéftsbereiche, Ablaufe, Verfahren
und Systeme.

Die Priiftitigkeit richtet sich grundsétzlich nach dem von Group Auditing erstellten und vom Vorstand der
Gesellschaft genehmigten Priifungsplan. Im Rahmen dieses Priifungsplans iibt Group Auditing ihre Tétigkeit frei
von fachlichen Weisungen aus und berichtet ihre Priifergebnisse und Empfehlungen direkt an den Vorstand. Thre
Unabhéngigkeit und Objektivitdat von den Téatigkeiten, deren Priifung ihr obliegt, ist gewahrleistet, denn dem Bereich
Group Auditing sind ausschlieBlich Revisionsaufgaben zugewiesen. Eine Malnahme zur Sicherstellung der
Objektivitdt auf Priiferebene ist die Einhaltung von Karenzzeiten bei Wechseln von Mitarbeitern aus operativen
Bereichen zu Group Auditing.

Group Auditing hat zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ein vollstdndiges, uneingeschrianktes, aktives und passives
Informationsrecht. Das aktive Informationsrecht beinhaltet den Zugang zu allen Geschéftsbereichen, Unterlagen,
Vermdgensgegenstinden und zu den Gesprichspartnern. Uber das passive Informationsrecht wird sichergestellt,
dass Group Auditing in die fiir sie maBgeblichen Informationsfliisse des Unternehmens eingebunden ist.

Kurzfristig notwendige auflerplanméBige Sonderpriifungen anlisslich deutlich gewordener Mingel kdnnen jederzeit
durchgefiihrt werden. Um die Uberwachungsfunktion fiir alle relevanten Unternehmensbereiche systematisch,
zielgerichtet und effizient wahrnehmen zu konnen, wird die Priifungsplanung umfassend und unter
Risikogesichtspunkten erstellt und im Vorstand verabschiedet. Die Planung wird mindestens jahrlich aktualisiert und
ggf. um Sonderpriifungen erginzt. Als risikobeeinflussende Faktoren werden dabei unter anderem folgende
Faktoren beriicksichtigt:

= Inhirentes Risiko der Priiffelder
=  Ergebnisse der letzten Revisionspriifungen
* Gesetzliche und organisatorische Anderungen beziiglich der Priiffelder und

= Erkenntnisse aus der Teilnahme an Gremiensitzungen und regelméfigen Jour Fixes mit anderen Governance-
Funktionen.

Fir jede Prifung wird ein Bericht erstellt, der dem Vorstand und dem gepriiften Bereich die wesentlichen
Informationen vermittelt. Mit dem Bericht werden fiir die Mafinahmen entsprechende Umsetzungstermine und
Umsetzungsverantwortliche festgelegt und vereinbart. Die Umsetzung wird iiberwacht, wobei der Vorstand dies
operativ auf Group Auditing delegiert. Die Priifungsberichte werden auch der Aufsicht vorgelegt.

36



Das Berichtswesen Group Auditing beinhaltet zudem Quartals- und Jahresberichte, die deren Empfinger (unter
anderem Vorstand, Aufsichtsrat, URCF und Abschlusspriifer) Informationen zur Effektivitdt der Funktion der
internen Revision und den Priifungsergebnissen bereitstellen. Bei einer besonders schwerwiegenden Feststellung
besteht eine Sofort-Berichtspflicht gegeniiber dem Vorstand. Je nach Risikogehalt wird auch die URCF und/oder die
Compliance-Funktion informiert.

Zur Sicherstellung der Effektivitit von Group Auditing finden interne Mafinahmen der Qualitdtssicherung und
Beurteilungen durch externe Priifer statt.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Mit der Einfiihrung von Solvency II zum 01.01.2016 muss die Gesellschaft iiber eine wirksame
Versicherungsmathematische Funktion (VmF) gemif § 31 VAG verfligen.

B.6.1 Implementierung der Versicherungsmathematischen Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion (VmF) der Gesellschaft wurde den regulatorischen Anforderungen
entsprechend zum 01.01.2016 eingerichtet.

Einen Rahmen fiir die konkrete Ausgestaltung der VmF gibt dabei die interne ,,Leitlinie zu den Aufgaben der VmF
im Geschiftsbereich Talanx Deutschland“ vor, in welcher Rollen und Verantwortlichkeiten fiir die VmF der
Gesellschaft sowie konsistente Grundstandards fiir die Ausgestaltung der Funktion innerhalb des Geschéftsbereichs
Talanx Deutschland festgelegt sind. Dabei geht die Leitlinie auch auf die Zusammenarbeit der VmF mit ihren
zahlreichen Schnittstellen, inklusive der VmF der HDI-Gruppe, ein.

B.6.2 Organisationsform und Gesamtverantwortung

Die VmF der Gesellschaft ist auf Basis der geltenden Ausgliederungsvereinbarungen auf die HDI Kundenservice
AG ausgegliedert. Es obliegt dem Vorstand, sowohl den jeweiligen Inhaber der Schliisselfunktion, als auch einen
Ausgliederungsbeauftragten fiir diese Funktion zu benennen. Die Letztverantwortung liegt auch im Falle der
Ausgliederung beim Vorstand der ausgliedernden Gesellschatft.

Die operative Umsetzung der Aufgaben erfolgt in dem ausgegliederten versicherungsmathematischen
Funktionsbereich innerhalb des Risikomanagements des Geschéftsbereichs Talanx Deutschland. Bei der
Durchfiihrung ihrer Aufgaben handelt die VmF frei von fachlichen Weisungen.

Schnittstellen und Vermeidung von Interessenkonflikten

Die VmF ist organisatorisch so verankert, dass sie ihre Aufgaben objektiv und unbeeinflusst wahrnehmen kann. So
handelt es sich bei der VmF um einen in sich geschlossenen Bereich innerhalb des Risikomanagements mit direkter
Berichtslinie an den Vorstand, d. h. die mindestens jahrliche schriftliche Berichterstattung an den Vorstand erfolgt
frei von fachlichen Weisungen unmittelbar durch den Inhaber der VmF. Die VmF ist rein organisatorisch strikt von
der Compliance-Funktion und der internen Revision getrennt, sodass insbesondere letztere ihren iiberpriifenden
Aufgaben gemal § 30 VAG weiterhin objektiv und unabhidngig nachkommen kann.

Der Entstehung von Interessenkonflikten mit den Schnittstellen der VmF wird durch die klare Abgrenzung der
Aufgaben und Verantwortlichkeiten einerseits und die organisatorische Trennung von Rollen und (Schliissel-)
Funktionen andererseits entgegengewirkt. Dem wird auch bei der Einrichtung und Ausfithrung entsprechender
Prozesse Rechnung getragen.

B.6.3 Aufgaben und Berichterstattung der Versicherungsmathematischen Funktion

Unter Einhaltung der regulatorischen Vorgaben (insbesondere § 31 VAG in Verbindung mit Art. 272 Delegierte
Verordnung (EU) 2015/35) sowie unter der wesentlichen Zielsetzung, den Vorstand im Hinblick auf eine
verldssliche und angemessene Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II zu
beraten, ergeben sich folgende Kernaufgaben fiir die VmF:
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= Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

= Bewertung der Hinldnglichkeit und der Qualitdt der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen zugrunde gelegten Daten

*  Formulierung einer Stellungnahme zur generellen Zeichnungs- und Annahmepolitik

* Formulierung einer Stellungnahme zur Riickversicherungspolitik und zur Angemessenheit der
Riickversicherungsvereinbarungen

» Unterstiitzung der Risikomanagementfunktion bei der Implementierung und Sicherstellung eines dauerhaft
wirksamen Risikomanagementsystems

Die VmF gewihrleistet, dass eine im Sinne von Artikel 264 der DVO angemessene Validierung der
versicherungstechnischen Riickstellungen unter Beriicksichtigung qualitativer und quantitativer Aspekte
durchgefiihrt wird.

Dariiber hinaus wird mindestens einmal jahrlich ein schriftlicher Bericht erstellt und dem Vorstand vorgelegt, der

alle wesentlichen Aufgaben und Erkenntnisse der VmF dokumentiert und dabei insbesondere auf die Verlasslichkeit
und Angemessenheit der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen eingeht.
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B.7 Outsourcing

Innerhalb der HDI-Gruppe werden verschiedene Dienstleistungsfunktionen bei mehreren zentralen
Dienstleistungsgesellschaften gebiindelt. Zu diesen Gesellschaften, die konzernweit Dienstleistungen erbringen,
zahlen neben der auch als Holdinggesellschaft agierenden Talanx AG im Wesentlichen die Talanx Service AG, die
Talanx Systeme AG, die Talanx Asset Management GmbH und die Talanx Immobilien GmbH sowie die HDI
Kundenservice AG als iibergreifender Dienstleister fiir die Tochter der Talanx Deutschland AG.

Im Bereich Bancassurance innerhalb des Geschéftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland werden
Dienstleistungen vor allem in den Bereichen Mathematik, Antragsbearbeitung, Bestandsverwaltung,
Leistungsbearbeitung und Beschwerdemanagement in der Talanx Deutschland Bancassurance Kundenservice
GmbH gebiindelt. Die Talanx Deutschland Bancassurance Communication Center GmbH erbringt
schwerpunktméBig Callcenter-Dienstleistungen fiir die Gesellschatft.

In der HDI Kundenservice AG sind die Schliisselfunktionen URCF und VmF angesiedelt. Ferner werden
Dienstleistungen im Bereich Controlling und Recht erbracht.

Die Talanx AG erbringt Dienstleistungen in verschiedenen Bereichen. Hierzu zéhlen neben den
versicherungsaufsichtsrechtlichen Schliisselfunktionen Compliance und interne Revision auch Leistungen in den
Bereichen Recht, Steuern sowie Datenschutz.

Leistungen in den Bereichen Personal, Rechnungswesen, In- und Exkasso werden durch die Talanx Service AG
erbracht.

Wichtiger und zentraler Dienstleister fiir alle Bereiche der Informationstechnologie ist die Talanx Systeme AG. Sie
erbringt fiir die Gesellschaft IT-Dienstleistungen.

Die Talanx Asset Management GmbH ist fiir das Kapitalanlagemanagement der Gesellschaft verantwortlich.

Ziel dieser Konzentration auf zentralisierte Dienstleister ist es, standardisierte Dienstleistungen unter Wahrung der
Belange der einzelnen Abnehmer zu vereinheitlichen und sie nach konzernweit harmonischen Standards mit hohem
Qualitdtsniveau und zugleich mdglichst wirtschaftlich zu erbringen. Alle Dienstleister haben ihren Sitz in
Deutschland.

Die auf die =zentralen Dienstleister {iibertragenen Dienstleistungen sind in das interne Kontroll- bzw.
Risikomanagementsystem des jeweiligen Auftraggebers einbezogen. Im Rahmen der Vorbereitung der
Ausgliederung wird unter Konsultation des Risikomanagements gepriift, ob und wie der Geschéftsbetrieb des
ausgliedernden Unternehmens auch bei Ausfillen des Dienstleisters aufrechterhalten und in Féllen einer
(planméBigen oder unplanmifBigen) Beendigung eine Wiedereingliederung oder eine Ubertragung auf einen anderen
Dienstleister erfolgen kann. Die Gesellschaft bewertet die mit einer Zentralisierung verbundenen Risiken sowohl im
Vorfeld der Ausgliederungsentscheidung als auch wihrend einer laufenden Ausgliederung. Auf Grundlage dieser
Risikoanalyse werden mit Blick auf den Einzelsachverhalt angemessene spezifische Steuerungs- und
Uberwachungsprozesse abgeleitet und Anforderungen an den Ausgliederungsvertrag definiert.

Die Qualitét der durch die Dienstleister erbrachten Leistungen wird nach festgelegten Kriterien iiberwacht.
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Die Bezichungen zu den unmittelbaren Tochtern der Talanx AG werden iiber hierfiir eingerichtete Monitoring
Committees iiberwacht.

Die Monitoring Committees dienen des Weiteren dem allgemeinen Zweck, sich auf kaufménnischer Ebene tiiber
Gestaltungsfragen (Vertrag, Produktkatalog, Servicelevel-Qualitdt), Budgetauslastungen, die Anpassungsbediirftig-
keit von Kostenverrechnungsaspekten (Kostenstellen/Verteilungsschliisseln) sowie sonstige wesentliche Themen (z.
B. wesentliche Risiken/ Kostenentwicklung) zielfiihrend auszutauschen und {iber Maflnahmen zu verstiandigen.

Niheres zur Ausgestaltung von Ausgliederungen in Talanx Deutschland gibt die ,,Geschéftsbereichsrichtlinie zu
Ausgliederungen in Talanx Deutschland* vor, die die Gesellschaft entsprechend umgesetzt hat. Ob Ausgliederungen
den Vorgaben des Gesetzes bzw. dieser Richtlinie entsprechen, wird von der Funktion der internen Revision auf
Basis von Einzelpriifungen regelméfig gepriift.

41



B.8 Sonstige Angaben

Auf Basis der hierfiir vom Vorstand verabschiedeten internen Leitlinie zur regelméfBigen Einschédtzung der
Angemessenheit der Geschéftsorganisation der Gesellschaft findet — neben den von der Funktion der internen
Revision als unabhédngiger Schliisselfunktion ohnehin durchgefiihrten Priifungen geschiftsorganisatorischer
Einheiten (einschlieBlich Priifungen anderer Schliisselfunktionsbereiche) — eine regelmiBige und strukturierte
Einschdtzung der Angemessenheit der Ausgestaltung der Geschéftsorganisation in Umsetzung der Vorgaben nach §
23 VAG statt.

Die mit der Vorbereitung der Vorstandsentscheidung betrauten Organisationseinheiten nehmen zunéchst jeweils
differenzierte Selbsteinschdtzungen vor. Die Beurteilungen sollen sodann zwischen den Leitern der
Organisationseinheiten ausgetauscht und diskutiert werden, bevor der Vorstand iiber das Ergebnis der Beratungen
informiert und ihm ein Einschétzungsvorschlag tibermittelt wird.

Die Angemessenheitseinschitzung ist eine wesentliche Entscheidung der Geschiftsleitung der Gesellschaft und liegt
dementsprechend nicht in der Verantwortung eines Einzelressorts, sondern des Gesamtvorstandes.

Inhaltlicher Schwerpunkt in 2017 war die Uberpriifung von Leitlinien. Entsprechend dem Vorstandsauftrag haben
sdamtliche Funktionen, die fiir die Herausgabe von Gruppenleitlinien fiir aufsichtsrechtlich nach den §§ 23 ff VAG
relevante Geschéftsorganisationsthemen in der HDI-Gruppe zustindig sind, diese auf Aktualitit bzw. eventuelle
Anpassungsbedarfe hin gepriift. Die dariiber hinaus geltenden Leitlinien auf Ebene Talanx Deutschland und fiir die
Gesellschaft wurden von der URCF und der VmF einer entsprechenden Aktualititseinschidtzung zugefiihrt und
angepasst.

Einen weiteren Schwerpunkt stellte die Analyse von Anpassungsbedarf der internen Vorgaben an die
Geschiftsorganisation aufgrund des BaFin-Rundschreibens 2/2017 (VA) — Mindestanforderungen an die
Geschiftsorganisation von Versicherungsunternehmen (MaGo) und die konkrete Umsetzung identifizierter
MaBnahmen dar. Die Anforderungen aus den MaGo wurden 2017 in Talanx Deutschland weitestgehend umgesetzt.
Aufgaben und Prozesse wurden eingefiihrt sowie Handbiicher, Leitlinien und Arbeitsanweisungen angepasst oder
neu erstellt. Die aktualisierte Kapitalanlagerichtlinie und die neu erstellte Kapitalmanagementleitlinie sind MaGo-
konform verabschiedet worden.

Auf Basis des Berichtes und der Empfehlung der Organisationseinheiten wird die Geschéftsorganisation der
Gesellschaft auch unter Beriicksichtigung von deren Risikoprofil als insgesamt angemessen eingestuft. Abseits der
aufgefiihrten Schwerpunktbetrachtungen werden keine wesentlichen Anhaltspunkte dafiir gesehen, die
Angemessenheit der Geschiftsorganisation im Ubrigen in Zweifel zu ziehen. Alle sonst relevanten, wesentlichen
und berichtspflichtigen Informationen iiber die Geschéftsorganisation der Gesellschaft sind in diesem Kapitel B
bereits enthalten.
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C Risikoprofil

Die Gesellschaft verwendet zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement, SCR)
das aufsichtsrechtlich vorgegebene Standardmodell. Die im Folgenden gewihlte Darstellung des Risikoprofils der
Gesellschaft richtet sich nach der im Konzern vorgegebenen Risikokategorisierung, in die sich die Risikokategorien
des Standardmodells einordnen lassen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Bei den versicherungstechnischen Risiken handelt es sich um spezifische Risiken eines Versicherungsunternehmens.
Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung von
urspriinglich in Kalkulationsgrundlagen getroffenen Einschitzungen zu versicherungstechnischen Gréflen von den
zum Stichtag neu getroffenen Annahmen der tatsdchliche Aufwand fiir Schiden und Leistungen vom erwarteten
Aufwand abweicht.

Die Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko wird als Kombination der Kapitalanforderungen der
entsprechenden Untermodule berechnet.

Das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben beschreibt das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen
Verdnderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus Schwankungen in Bezug auf das Eintreten,
die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den Betrag der
Schadenabwicklung ergibt.

Dies beinhaltet auch Krankenversicherungen nach Art der Schadensversicherung. Bei der Gesellschaft fallen
Arbeitsunfahigkeitszusatzversicherungen darunter.

Die Struktur des Versicherungsbestandes nach Pridmien zeigt eine deutliche Schwerpunktbildung in den
Versicherungsarten, so dass diesbeziigliche Diversifikationseffekte beim Pramien- und Reserverisiko nur begrenzt
Wirkung entfalten kdnnen.

Gebuchte Bruttobeitrige 31.12.2017 in TEUR

Sonstige Versicherungen 13.892 100%

Gesamt 13.892 100%

C.1.1 Pramienrisiko

Das Pramien-/Schadenrisiko ergibt sich daraus, dass aus im Voraus festgesetzten Versicherungsprdmien spéter
Entschddigungen zu leisten sind, deren Hohe jedoch zundchst unbekannt ist. So kann der tatsdchliche vom
erwarteten Schadenverlauf abweichen.
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Die Gesellschaft setzt bei der Tarifierung versicherungsmathematische Modelle ein und iiberwacht kontinuierlich
den Schadenverlauf. Fiir die wesentlichen Sparten werden Portfolioanalysen durchgefiihrt, die Auswertungen zur
Profitabilitdt auch einzelner Segmente innerhalb einer Sparte ermdglichen. Dariiber hinaus existiert in den
Schadenabteilungen ein umfangreiches Schadencontrolling.

Dariiber hinaus wird das Portfolio durch Riickversicherungen gedeckt.

C.1.2 Reserverisiko
Das Reserverisiko bezeichnet die Gefahr, dass die versicherungstechnischen Riickstellungen nicht ausreichen, um
noch nicht abgewickelte und noch nicht bekannte, aber bereits eingetretene Schiaden vollstdndig zu regulieren. Dies

konnte zu einem Nachreservierungsbedarf fiihren.

Dem Priamien- und Reserverisiko begegnet die Gesellschaft durch Beriicksichtigung vorsichtiger Annahmen bei der
Kalkulation.

Um das Reserverisiko zu reduzieren, wird zusétzlich die Hohe der Riickstellungen regelmdBig von internen
Aktuaren sowie von Wirtschaftspriifern tiberpriift.
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C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitit von
Finanzmarktdaten ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten beeinflussen.

Zinstrager 25.100 100%
Beteiligungen 0 0%
Grundstiicke & Immobilien(fonds) 0 0%
Aktien & Aktienfonds 0 0%
Gesamt 25.100 100%

Das Marktrisiko wird als Kombination der Kapitalanforderungen fiir die entsprechenden Untermodule berechnet.

C.2.1 Aktien- und Beteiligungsrisiko

Das Aktienrisiko bezeichnet das Risiko aus Anderungen des Aktienkursniveaus. Eine mdgliche Anderung wirkt auf
die Bewertung von Aktien, die in der eigenen Kapitalanlage gehalten werden, wie auch auf die der Fonds, die fiir
den Versicherungsnehmer gehalten werden. Weiterhin wirkt das Risiko auf Vermdgenspositionen, die wie Aktien
modelliert werden, insbesondere auf Beteiligungen der einzelnen Gesellschaften.

Die Grundlage fiir die Ermittlung der Kapitalanforderungen fiir das Aktienrisiko stellen zu berechnende
Stressszenarien fiir einen Riickgang des Marktwerts dar. Die Stresshohen sind abhingig vom Aktientyp, wie etwa
der Notierung auf regulierten Mirkten in Mitgliedslindern des Europdischen Wirtschaftsraums oder der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung. Die Ermittlung des Kapitalbedarfs fiir das
Aktienrisiko basiert auf dem relevanten Aktienexposure und erfolgt iiber eine Modellierung und
Risikoquantifizierung auf Basis von beobachtbaren Daten. Die Parameter werden erhoht, um dem Ausfall- und
Konzentrationsrisiko Rechnung zu tragen.

Derzeit werden keine Aktien gehalten, sodass daraus keine Risiken entstehen.

C.2.2 Zinsrisiko

Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in
Bezug auf Verdnderungen in der Zinskurve oder auf die Volatilitit der Zinssétze.
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Das Zinsrisiko wird vor allem durch regelmidBige Asset-Liability-Analysen, stindige Beobachtung der
Kapitalanlagen und -mérkte sowie Ergreifen entsprechender Steuerungsmafinahmen gesteuert. Es kommen auch
geeignete Kapitalmarktinstrumente wie z. B. Vorkdufe zum Einsatz.

Die Grundlage fiir die Ermittlung der Kapitalanforderungen fiir das Zinsrisiko stellen zu berechnende
Schockszenarien fiir einen Zinsanstieg (Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach oben) sowie fiir einen
Zinsriickgang (Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach unten) dar.

C.2.3 Wihrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in
Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder bei der Volatilitit der Wechselkurse.

Das Wihrungsrisiko spielt bei der Gesellschaft eine untergeordnete Rolle, da die Kapitalanlage ausschlielich in
Euro erfolgt. Konzentrationen liegen somit nicht vor.

C.2.4 Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko steht fiir das Risiko aus Schwankungen des Wertes der in der Kapitalanlage gehaltenen
Immobilien. Weiterhin wirkt das Risiko auf Vermogenspositionen, die wie Immobilien modelliert werden, wie z. B.
Investitionen in Infrastrukturprojekte.

Bei direkten Investitionen in Immobilien werden auf Objekt- und Portfolio-Ebene regelmiflig die Rendite und
weitere wesentliche Performance-Kennzahlen (z. B. Leerstdnde/Riickstinde) gemessen. Bei indirekten
Immobilieninvestitionen wird das Risiko wie bei den Private-Equity-Fonds durch regelméBiges Beobachten der
Fondsentwicklung und -performance kontrolliert.

Die Gesellschaft hat keine Immobilieninvestitionen.

C.2.5 Kreditrisiko aus der Kapitalanlage

Kreditrisiken beschreiben allgemein Risiken eines Verlustes oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzlage, die
sich aus Fluktuationen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern ergeben,
gegeniiber denen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Forderungen haben, und die in Form von
Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftreten. Kreditrisiken beziehen sich
auf den Ausfall von Investments.

Im Rahmen des Standardmodells wird das Spreadrisiko betrachtet, das fiir alle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten besteht, deren Marktwert auf eine Anderung von Spreads gegeniiber der risikofreien Zinskurve
reagiert.

Einschdtzungen zum Stand des Spreadrisikos lassen sich sowohl fiir Emittenten als auch fiir einzelne Titel in der
Kapitalanlage mittels Bonititseinstufung durch Ratings bzw. der Wahrscheinlichkeit ihrer Anderungen beschreiben.
Diese Ratings werden Agenturen wie Standard & Poors oder Moody’s zur Verfiigung gestellt.
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AAA 54%
AA 30%
A 10%
BBB 6%
Non-Investment-Grade 0%
Gesamt 100%

Schuldner der Kapitalanlagen in festverzinslichen Wertpapieren sind mit einem sogenannten Investment-Grade-
Rating klassifiziert, d. h. einem Rating innerhalb der Spanne von AAA bis BBB. Die Gesellschaft geht nur in
begrenztem Umfang Risiken mit schlechterem Rating, d. h. im High-Yield-Bereich ein.

Die Kapitalanforderung fiir das Spreadrisiko von Anleihen und Darlehen ist gleich der Verringerung der
Basiseigenmittel, die sich durch den unmittelbar eintretenden Riickgang der Marktwerte aller Anleihen und
Darlehen um den jeweils anzuwendenden Risikofaktor ergibt.

Als Marktrisikokonzentrationen werden die zusitzlichen Risiken bezeichnet, die entweder durch eine mangelnde
Diversifikation der Kapitalanlagen oder durch eine hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko einer einzelnen

Gegenpartei (Klumpenrisiko) verursacht werden.

Bei der Risikosteuerung werden Bonitdtsklassen und Sicherungsinstrumente beriicksichtigt. Die Bonitit der
Schuldner wird laufend tiberwacht.

Die Kapitalanforderung wird berechnet, wenn die Kapitalanlagen bei einer Adresse iiber einer bestimmten Schwelle
liegen.
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C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko auBlerhalb der Kapitalanlage, auch als Gegenparteiausfallrisiko bezeichnet, deckt risikomindernde
Vertrdge wie Riickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegeniiber
Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risikomessung beriicksichtigt
werden.

Das Gegenparteiausfallrisiko beriicksichtigt die akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder fiir
das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

C.3.1 Risiko aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Die Gesellschaft hat die Reserven zu den aus der passiven Riickversicherung resultierenden Anspriichen als Depot
einbehalten, so dass hier kein Ausfallrisiko besteht.

<=BBB, ohne Rating 16.566 100%

Gesamt 16.566 100%

C.3.2 Risiko aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittlern

Das Risiko des Ausfalls von Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittlern ist fiir die Gesellschaft von
untergeordneter Bedeutung, da das Versicherungsgeschift iiber ausgewahlte Vertriebspartner vermittelt wird und
klare Provisionshaftungszeitraume vereinbart sind.
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C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Unternehmen nicht in der Lage ist, Anlagen und andere
Vermdgenswerte zu realisieren, um seinen finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen. So kénnen
wegen der Illiquiditdt von Markten Bestinde nicht oder nur mit Verzogerungen verduBert werden oder offene

Positionen nicht oder nur mit Kursabschlidgen geschlossen werden.

Der Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns ist im Anhang (Meldebogen

S.23.01.01 Eigenmittel, Element R0O790/C0060) aufgefiihrt.

Jede Wertpapiergattung ist mit einem Liquiditdtskennzeichen versehen, das den Grad der Liquidierbarkeit des Titels

zu marktgerechten Preisen angibt.

0 — Bargeld und Vergleichbares 1%
1-3 — ohne nennenswerten Abschlag

" 75%
verduBerbar
4-6 — mit Abschlag verduBBerbar 24%
7-9 — schwer / nicht verduf3erbar 0%
Gesamt 100%

Den Liquiditétsrisiken wird durch eine kontinuierliche Abstimmung der Félligkeiten der Kapitalanlagen und der
finanziellen Verpflichtungen begegnet. Durch eine liquide Anlagestruktur wird sichergestellt, dass die Gesellschaft

jederzeit in der Lage ist, die erforderlichen Auszahlungen zu leisten.

Risikokonzentrationen werden durch eine angemessene Diversifikation der Anlagen vermieden.
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C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Operationelle Risiken gehéren zwar nicht zum eigentlichen Kerngeschift eines Versicherungsunternehmens, sie
sind aber mit jeder Art von Geschiftstitigkeit verbunden. Daher werden operationelle Risiken als nicht vollstindig
vermeidbar betrachtet. Sie werden im Rahmen eines vielfaltigen und ursachenbezogenen Risikomanagements sowie
eines effizienten internen Kontrollsystems intensiv beobachtet und vermindert, soweit dies 6konomisch sinnvoll ist.
Die Anwendung und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems wird regelméfig durch die interne Revision gepriift.

Aus den regelmiBig durchgefiihrten Risikoerhebungen ergaben sich keine Hinweise auf materielle Konzentrationen
bei operationellen Risiken.

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko erfolgt gemifl Standardformel mit Hilfe eines
Faktoransatzes u. a. auf Basis der Solvenzkapitalanforderung fiir die weiteren Risikokategorien, der Prdmien und
versicherungstechnischen Riickstellungen.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt zusétzlich zu Zwecken der internen Steuerung.

C.5.1 Risiko aus Business Continuity und IT Service Continuity

Risiken aus Business Continuity und IT Service Continuity bezeichnen Risiken, die aus dem Ausfall wesentlicher
Teile oder des Totalausfalls der Infrastruktur resultieren. Hierzu zéhlen Stérungen der Gebédudeinfrastruktur oder der
Ausfall von bzw. technische Probleme mit der IT-Infrastruktur. Diese kdnnen zu Betriebsunterbrechungen und somit
zu wirtschaftlichen Schiden, wie z. B. entgangenen und nicht bearbeiteten Kundenauftrdgen sowie zu Mehrkosten
zur Wiederherstellung der Infrastruktur, fithren.

Risiken aus  Storungen der Gebédudeinfrastruktur reduziert die  Gesellschaft mit  wirksamen
Risikosteuerungsmafinahmen u. a. durch die Einhaltung von Sicherheits- und Wartungsvorschriften sowie
Brandschutzmafinahmen. Um Risiken aus einer Unterbrechung des Geschiftsbetriebs aufgrund von Krisen oder
Notfdllen zu begegnen, ist in der Gesellschaft ein Krisenmanagement etabliert, das im Falle einer Stérung eine
schnellstmogliche Riickkehr in den Normalbetrieb sicherstellt. Der Notfallvorsorge wird mittels eines
Notfallhandbuchs, der Durchfilhrung von Business-Impact-Analysen zur Ermittlung der Kritikalitdt von
Geschéftsprozessen, der Einrichtung eines Krisenstabs und Notfallteams Rechnung getragen.

Das Risiko des Ausfalls der IT-Infrastruktur wird durch regelméaBige Kontrollen, redundante Systeme, Backup- und
Recovery-Verfahren sowie Rufbereitschaft verringert. Gezielte Investitionen in die Sicherheit und Verfiigbarkeit der
Informationstechnologie erhalten und steigern das bestehende hohe Sicherheitsniveau.

C.5.2 Risiko aus Prozessen

Prozessrisiken beschreiben Risiken von Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen
Prozessen.
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Die Gesellschaft hat ein internes Kontrollsystem (IKS) eingerichtet, durch das insbesondere Prozessrisiken
systematisch identifiziert und mit KontrollmaBnahmen versehen werden. Die Notwendigkeit, Vollstdndigkeit und
Wirksamkeit der Kontrollmafinahmen wird im Rahmen von regelméBigen Prozessreviews durch den jeweiligen
Prozessverantwortlichen bewertet. Die interne Revision beurteilt in regelmiBigen Abstinden von ihrem objektiven
Standpunkt aus, inwiefern die Kontrollen angemessen und wirksam sind.

C.5.3 Compliance-Risiko (inklusive steuerliches und rechtliches Risiko)

Compliance-Risiken beschreiben Risiken der Nichteinhaltung von Recht und Gesetz, regulatorischen
Anforderungen sowie selbstgesetzten Regeln. Sie schlieBen steuerliche und rechtliche Risiken ein.

Rechtliche Risiken liegen in Vertrdgen und allgemeinen rechtlichen Rahmenbedingungen, wie z. B. insbesondere
geschiftsspezifischen Unwigbarkeiten des Wirtschafts- und Steuerrechts. Compliance-Risiken im Vertrieb werden
gerade auch im Hinblick auf den GDV-Verhaltenskodex fiir den Vertrieb regelméBig iiberwacht.

An Risiken aus gesetzlichen Anderungen oder Rechtsprechung sind aktuell insbesondere zu benennen:

= Aufgrund der teilweise erst spit vorliegenden rechtlichen Standards und Vorgaben zur Umsetzung der
Insurance Distribution Directive (IDD) konnen gewisse juristische Zweifelsfragen auch nach Inkrafttreten der
Regelungen nicht ausgeschlossen werden.

= Zu Restschuldversicherungen konnen auch nach Einfiihrung von weiteren Transparenzvorschriften im
Rahmen der IDD-Umsetzung in nationales Recht weitere Regulierungsschritte nicht ausgeschlossen werden.

Magliche Entwicklungen der hdchstrichterlichen Rechtsprechung oder gesetzliche Anderungen, insbesondere
gesellschaftsrechtlicher, produktrechtlicher oder steuerlicher Natur, werden friithzeitig identifiziert und eng
iiberwacht.

C.5.4 Betrugsrisiko
Betrugsrisiken beinhalten interne und externe Betrugsfille, einschlielich nicht autorisierter Handlungen.

Dem Risiko von dolosen Handlungen begegnet die Gesellschaft durch Regelungen und interne Kontrollen in den
Fachbereichen. So unterliegen Zahlungsstrome und Verpflichtungserkldrungen strengen Vollmachts- und
Berechtigungsregelungen. Funktionstrennungen in den Arbeitsabldufen, das Vier-Augen-Prinzip bei wichtigen
Entscheidungen und Stichproben bei serienhaften Geschiftsvorfillen erschweren dolose Handlungen. Dariiber
hinaus priift die interne Revision unternehmensweit Systeme, Prozesse und Einzelfille.

C.5.5 Personelles Risiko

Personelle Risiken bezeichnen Risiken, die sich aus einem Mangel an qualifizierten Fach- und Fiihrungskriften
ergeben. Entsprechend qualifizierte Mitarbeiter sind fiir das Geschift mit starker Kundenorientierung sowie die
Umsetzung wichtiger Projekte notwendig. Mogliche Kapazititsengpédsse konnen sich insbesondere aus fehlenden
oder ausfallenden Mitarbeitern, der Einstellung ungeeigneter Mitarbeiter, der fehlenden Qualifizierung von
Mitarbeitern oder dem ungeplanten Austritt von Mitarbeitern ergeben. Sie konnen negative Auswirkungen auf das
operative Geschidft haben und beispielsweise zu Verzogerungen in der Produktentwicklung, ldngeren
Bearbeitungszeiten oder einer schlechteren Servicequalitét fiihren.

51



Zur Minderung von personellen Risiken legt die Gesellschaft groBen Wert auf Aus- und Fortbildung. So kdnnen sich
die Mitarbeiter durch individuelle Entwicklungspldne und angemessene Qualifizierungsangebote auf die aktuellen
Marktanforderungen einstellen. Moderne Fiithrungsinstrumente und adéquate monetére ebenso wie nicht monetéire
Anreizsysteme fordern einen hohen Einsatz der Mitarbeiter. Auch Maflnahmen zur Gesundheitsforderung der
Mitarbeiter sowie Prozessdokumentationen und Vertretungsregelungen tragen dazu bei, Personalrisiken zu
reduzieren.

C.5.6 Informations- und IT-Sicherheitsrisiko

Informations- und  IT-Sicherheitsrisiken  schlieflen insbesondere Informationsverluste  und  IT-
Sicherheitsverletzungen mit ein.

Die Verfiigbarkeit der Anwendungen, die Sicherheit und Vertraulichkeit und die Integritdt der verwendeten Daten
sind von entscheidender Bedeutung fiir die Gesellschaft.

Sicherheit im IT-Bereich wird bei der Gesellschaft durch Zugangskontrollen, Zugriffsberechtigungssysteme und
Sicherungssysteme fiir Programme und Datenhaltung gewéhrleistet. Bei der Verbindung interner und externer
Netzwerke ist eine schiitzende Firewall-Technik installiert, die regelmafig iiberpriift und stindig weiterentwickelt
wird.

Um bei allen Mitarbeitern ein gutes Grundversténdnis dafiir zu erreichen, Bedrohungen abzuwenden und Sicherheit
von Informationen zu gewéhrleisten, werden zielgruppenorientierte TrainingsmaBnahmen zur Informationssicherheit
durchgefiihrt.

Derzeit befindet sich ein BaFin-Rundschreiben zu ,,Versicherungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT* (VAIT)
in der Konsultationsphase. Es soll ohne Ubergangsfrist zum 01.07.2018 in Kraft treten und auf alle
Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds Anwendung finden, die der Aufsicht der BaFin unterliegen. Hieraus
sind regulatorische Herausforderungen fiir die Gesellschaft zu erwarten, die im Gegenzug helfen sollten, das
Informations- und IT-Sicherheitsrisiko noch besser zu beherrschen.

C.5.7 Outsourcing-Risiko

Outsourcing-Risiken bezeichnen Risiken, die sich aus einer unzureichenden Leistungserbringung von Dienstleistern
ergeben.

Risiken aus ausgegliederten Funktionen oder Dienstleistungen sind grundsétzlich in den Risikomanagement-Prozess
eingebunden und werden identifiziert, bewertet, gesteuert und {iberwacht, auch wenn die Dienstleistung
konzernintern erfolgt. Zudem werden vor Ausgliederung von Tétigkeiten/Bereichen initiale Risikoanalysen
durchgefiihrt.

Die Gesellschaft ldsst sich erforderliche Auskunfts- und Weisungsbefugnisse von dem Dienstleister vertraglich
zusichern. In allen Ausgliederungsvertrdgen ist fiir die Gesellschaft stets ein umfassendes, direktes Weisungs- und
Informationsrecht vorgesehen. Dieses berechtigt den Vorstand, jederzeit Einzelweisungen zu erteilen. Damit ist der
Vorstand in der Lage, Einfluss auf die ausgegliederten Bereiche zu nehmen.

Zudem wird eine angemessene und fortlaufende Kontrolle und Beurteilung der Dienstleister durch diverse
Beurteilungsmafinahmen gewéhrleistet (u. a. Definition von Produktkatalogen einschlielich Service-Level-
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Agreements und Durchfiihrung von Kundenzufriedenheitsbefragungen zur Uberpriifung der Einhaltung der
vereinbarten Leistungs- und Qualitétskriterien).
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C.6 Andere wesentliche Risiken

C.6.1 Strategisches Risiko

Strategische Risiken ergeben sich aus der Gefahr eines Missverhéltnisses zwischen der Geschiftsstrategie und den
sich stindig wandelnden Rahmenbedingungen des Unternechmensumfelds. Ursachen flir ein solches
Ungleichgewicht konnen z. B. falsche strategische Grundsatzentscheidungen oder eine inkonsequente Umsetzung
der festgelegten Strategien sein. Auch negative Entwicklungen im Markt- bzw. Unternehmensumfeld sowie
Marktanteilsverluste und Vertriebsrisiken werden unter den Begriff der strategischen Risiken gefasst.

Die Gesellschaft tiberpriift ihre Geschéfts- und Risikostrategie mindestens jéhrlich u. a. auf Konsistenz und passt
Prozesse und Strukturen im Bedarfsfall an. Strategischen Risiken wird im Rahmen der Planungs- und
Steuerungsprozesse begegnet.

Da die Vertriebsleistung grundsitzlich ein zentraler strategischer Erfolgsfaktor ist, wird den Vertriebsrisiken bei der
Gesellschaft eine angemessene Bedeutung beigemessen.

C.6.2 Projektrisiko

Projektrisiken beschreiben Risiken einer Gefiahrdung des vorgesehenen Ablaufs oder einer Nichterreichung der
Ziele von Projekten.

Projektrisiken und ihre Auswirkungen werden im Rahmen des Projektmanagements systematisch erhoben.

Der Fortschritt der Projekte wird regelmiBig tliberpriift und bewertet. Dadurch wird sichergestellt, dass rechtzeitig
Gegensteuerungsmalinahmen getroffen werden konnen, wenn sich beziiglich der Erreichung der Zeit- und
Qualitédtsziele Schwierigkeiten abzeichnen sollten.

Im Rahmen eines iibergreifenden Programms innerhalb des Geschiftsbereichs Talanx Deutschland sollen in den
kommenden Jahren verschiedene Projekte umgesetzt werden, die die Zukunftssicherung der Gesellschaft zum Ziel
haben. Fiir die diesem Programm zugehdrigen Projekte kommen die im Unternehmen verbindlich eingerichteten
Linienprozesse zur Kontrolle und Steuerung des Projektportfolios zum Einsatz. Zusétzlich wurden speziell fiir
dieses Programm noch weitere SteuerungsmaBnahmen eingerichtet.

C.6.3 Reputationsrisiko

Reputationsrisiken sind Risiken, die sich aus einer moglichen Beschadigung des Rufes des Unternehmens ergeben.
Dieses Risiko kann durch eine Verschlechterung des Renommees oder des Gesamteindrucks infolge einer negativen
Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden, Geschiftspartnern, Behdrden) entstehen. Reputationsrisiken
werden insbesondere aus folgenden Ursachen gesehen:

= negative Berichterstattung in den Medien,

* negative AuBerungen in Social Media,
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= laufende Rechtsprechung und gednderte Gesetzgebung sowie
= interne Projekte.

Reputationsrisiken werden intensiv beobachtet. Zur Verringerung von Reputationsrisiken ist ein professionelles
Beschwerdemanagement installiert.

Dariiber hinaus wird die Gefahr von Reputationsrisiken durch die Qualitdtsanforderungen an die Produkte, ein
stindiges Qualititsmanagement der wesentlichen Geschiftsprozesse sowie durch strenge Datenschutz- und
Compliance-Richtlinien begrenzt. Das Kommunikationsmanagement im Krisenfall ist geregelt.

Da die Reputationsrisiken in der Regel in der Kombination mit den anderen Risiken auftreten, werden sie in den
entsprechenden Analysen mit einbezogen.
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C.7 Sonstige Angaben

AuBlerbilanzielle Haftungsverhéltnisse und Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und andere aus dem Jahresabschluss nicht ersichtliche Haftungsverhiltnisse
einschlieBlich Pfandbestellungen und Sicherungsiibereignungen sowie Verbindlichkeiten aus der Begebung von
Wechseln oder Schecks bestehen nicht.

Wesentliche Risikokonzentrationen

Grundsitzlich dominieren bei Versicherungsunternehmen mit langfristigen Verpflichtungen kapitalmarktbezogene
Risiken. Zwischen diesen und innerhalb dieser bestehen naturgemall Abhéngigkeiten, die im Modell z. B. iiber ein
Korrelationsrisiko oder Konzentrationsrisiko teilweise explizit abgebildet werden.

Ein wesentliches Einzelrisiko ist jeweils das Kreditrisiko. Hier wird sichtbar, dass sdmtliche Anleihen, die vom
Unternehmen in der Kapitalanlage gehalten werden, nicht nur unter Marktpreisschwankungen bzgl. Credit-Spreads,
sondern auch unter Ausfallrisiko modelliert werden. Dies betrifft auch Staatsanleihen hoher Bonitit.

Eine wesentliche Risikokonzentration ergibt sich daraus, dass starke Verdnderungen am Kapitalmarkt auf alle
Marktteilnehmer wirken. Hier ist in erster Linie das Risiko zu nennen, dass drastische Zinsédnderungen sich
gleichzeitig im Marktrisiko, Kreditrisiko und/oder Liquiditétsrisiko niederschlagen. Die Gesellschaft iiberwacht das
Risiko durch entsprechende Stresstests.

In der Schadenversicherung dominieren cher nichtfinanzielle Risiken, bei der sich je nach Sparte wesentliche
Risikokonzentrationen vor allem in Katastrophenszenarien ergeben. Das Katastrophenrisiko ist explizit modelliert.

Zugehorigkeit zum Talanx-Konzern bzw. zur HDI-Gruppe

Die Gesellschaft gehort zum Talanx-Konzern bzw. zur HDI-Gruppe. Da die Talanx AG auch gegeniiber anderen
Tochtern verpflichtet ist (z .B. liber Ergebnisabfithrungsvertrag, als Nachrangdarlehensgeber oder als Garant bzw.
Nachschusspflichtiger ergdnzender Eigenmittel), konnte sich insofern ein Risiko aus der Zugehorigkeit zum Talanx-
Konzern ergeben, dass die Talanx AG durch die gleichzeitige Inanspruchnahme durch mehrere Tochter iiberfordert
sein konnte.

Die Talanx AG steuert den Konzern iiber ein konzernweites Gruppenmodell, in dem die Diversifizierung bzw. das
gleichzeitige Auftreten von einem Risiko bei mehreren Tochtern in einem mathematischen Verfahren beriicksichtigt
wird. Das Risikomanagement und das Modell der Talanx AG bzw. der HDI-Gruppe werden wie Risikomanagement
durch die Aufsichtsbehdrde iiberwacht bzw. genehmigt. Unter anderem um eine Uberforderung der
Muttergesellschaft (hier: der Talanx AG) zu vermeiden, miissen erginzende Eigenmittel aufsichtsrechtlich
genehmigt werden. In der derzeitigen aufsichtsrechtlichen Genehmigungspraxis sieht die Gesellschaft daher das
Risiko aus gleichzeitiger Inanspruchnahme der Muttergesellschaft als nicht wesentlich genug an, dass es explizit
modelliert werden miisste.

Stresstests und Sensitivititsanalysen

Die Gesellschaft bewertet ihre Risiken mit dem Standardmodell. Diesem liegt gemdl EIOPA die Annahme
zugrunde, dass die Sensitivitdit der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegeniiber der Volatilitdt der
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Marktparameter nicht wesentlich ist. Es wird somit im Standardmodell lediglich eine Anderung der Hohe der
entsprechenden Risikofaktoren bewertet.

Durch den Anlagebestand der Gesellschaft ist die allgemein zugrundeliegende Annahme der nicht wesentlichen
Sensitivitdt gegeniiber der Volatilitdt der Risikofaktoren unkritisch zu sehen.

Gemal Artikel 309 Absatz 7 der delegierten Verordnung fiihrt das Unternechmen regelméfig Szenarioanalysen und
Stresstests durch. Zum Stichtag 31.12.2017 wurden hierzu bereits verschiedene Marktsensitivitdten berechnet, deren
Auswirkungen auf die Eigenmittel, das SCR und die regulatorische Bedeckungsquote in der folgenden Tabelle
dargestellt sind:

Eigenmittel 12.399 10.577 13.845 13.122 11.675 10.952
SCR 7.699 7.631 7.764 7.731 7.667 7.635
Bedeckung 161% 139% 178% 170% 152% 143%

Die betrachteten Marktsensitivitdten beinhalten hierbei insbesondere

= eine Erhohung der Spreads um 100bp bei unverdnderter risikolosen Zinsstrukturkurve
= die Erhhung bzw. Absenkung der risikolosen Zinsstrukturkurve um 50 bzw. 100bp.

Die Analyse der dargestellten Sensitivitdten erfolgte mittels eines vereinfachten Bewertungsansatzes sowohl bei den
Eigenmitteln wie auch im SCR. Bei den Kapitalanforderungen wurden insbesondere nur die Marktrisiken
approximativ neu bewertet, die versicherungstechnischen Risiken wurden als konstant angenommen. Die Analysen
zeigen, dass die Sensitivitit gegeniiber Verdnderungen im 6konomischen Umfeld nur relativ gering ausfillt.

Sowohl bei der Erhohung der Spreads wie auch bei einem Anstieg der risikolosen Zinsstrukturkurve sinken die
Eigenmittel der Gesellschaft leicht, das SCR verringert sich aufgrund der gesunkenen Marktwerte der Aktiva
ebenfalls geringfiigig. Ein Riickgang der risikolosen Zinsstrukturkurve fiihrt hingegen zu einem leichten Anstieg

sowohl von Eigenmitteln wie auch vom SCR.

Weitere wesentliche Informationen iiber das Risikoprofil der Gesellschaft sind nicht zu erwdhnen.
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D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Eine gesetzlich aufzustellende (Handels-)Bilanz stellt die Vermdgensverhéltnisse eines Unternehmens nach den
Grundsétzen ordnungsméfiger Buchfithrung dar, die diesbeziiglichen Bewertungsregeln sind unter Betonung des
Glaubigerschutzes handelsrechtlich vorgegeben. Eine Solvabilititsiibersicht hingegen soll Auskunft geben,

inwieweit die Verpflichtungen, die ein Versicherungsunternehmen eingegangen ist, unter gewissen Risikoannahmen
durch Vermdgenswerte bedeckt sind. Die Risikosicht und die entsprechenden versicherungsaufsichtsrechtlichen
Vorgaben erfordern eine Umbewertung der Positionen, um aus einer Handelsbilanz eine Solvabilitétsiibersicht zu
erhalten. Diese Posten werden im Folgenden in TEUR dargestellt und ihre Umbewertung erldutert.

Vermogenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert R0010
Abgegrenzte Abschlusskosten R0020
Immaterielle Vermogenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060
g:llslsgge:bflal::ﬁe:e\;ferzlfﬁg;;swerten fiir indexgebundene und R0070 25.596 25.068
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0O080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlie3lich
Beteiligungen LY
Aktien RO100
Aktien - notiert RO110
Aktien - nicht notiert R0O120
Anleihen RO130 25.596 25.068
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Staatsanleihen

R0140

12.460

12.234

Unternehmensanleihen RO150 13.135 12.835
Strukturierte Schuldtitel RO160
Besicherte Wertpapiere R0O170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen RO180
Derivate R0O190
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten R0200
Sonstige Anlagen R0210
Vermogenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrige R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertrigen von: | R0270 14.968 16.566
Nichtlebensversicherungen und nach Art der
Nichtlebensversicherung betriebenen R0280 14.968 16.566
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen | R0290 4.560 5.446
Nach Art der. Nichtlebensversicherung betriebene R0300 10.408 11.120
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen aufer RO310
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene
) R0320
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und R0330

fonds- und indexgebundenen Versicherungen
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Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen R0350
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 369 369
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 18 18
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 633 619
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug guf Eigenmittelbestandteile fzi.llige Betrﬁge oder . R0400
urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 2.008 2.008
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 1 301
Vermoégenswerte insgesamt R0500 43.593 44.949
Verbindlichkeiten
s p -
;f;ﬁif:;::;i?;?ﬁg;f:; (ljnililfil:it:élrl::lgl(e;:]\:ersicherung) B2l () (el
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0530 7.097
Bester Schitzwert R0540 5.964
Risikomarge R0550 435
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Krankenversicherung (nach Art der R0560 10.350 13.842
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0570 13.842
Bester Schitzwert R0580 9.793
Risikomarge R0590 557
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Versicherungstechnische Riickstellungen -

Lebensversicherung (aufier fonds- und indexgebundenen R0600
Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen - RO610
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0620
Bester Schétzwert R0630
Risikomarge R0640
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Lebensversicherung (aufier Krankenversicherungen und R0650
fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0660
Bester Schitzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und
c ; R0690
indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0700
Bester Schitzwert R0O710
Risikomarge R0720
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Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen R0730
Eventualverbindlichkeiten R0740
gg(c:llzteeﬁicll;s;ellungen als versicherungstechnische RO750 89 75
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760
Depotverbindlichkeiten R0770 16.566 16.566
Latente Steuerschulden R0780
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auller Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten L
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 257 257
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 126 126
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 229 229
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 1.027 1.008
Nich’g in c.len B.asiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige R0%60
Verbindlichkeiten
illle(rl[ﬁ;ﬁl gl?zifﬁéiz?lmitteln aufgefiihrte nachrangige RO870 1.027 1.008
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten | R0880 1 1
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 35.044 39.200
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 8.549 5.749
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D.1 Vermogenswerte

Allgemeine Hinweise

Generell werden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander unabhidngigen Geschiftspartnern in einer marktiiblichen
Transaktion getauscht bzw. iibertragen oder beglichen werden konnten. Die Bewertung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten erfordert einen wirtschaftlichen, marktnahen und risikobasierten Ansatz. Es werden die Risiken,
die sich aus bestimmten Bilanzposten ergeben, betrachtet und Marktannahmen beriicksichtigt. Aus diesem Grund
werden in allen Positionen Risiko, Unsicherheit und Diskontierung in angemessener Weise beachtet.

Aufgrund der Tatsache, dass die Solvency-II-Vorschriften sich auf die International Financial Reporting Standards
(IFRS) beziehen, wird die IFRS-Bilanz als Ausgangspunkt fiir die Neubewertung genutzt. Die Unternehmen, die
kein Geschéft mit wesentlichen finanziellen Optionen und Garantien abschlieen, verwenden eine vorhandene
Bilanz nach IFRS oder nationalen Grundsitzen ordnungsméfiger Buchfiihrung und bewerten jede Position nach den
Solvency-II-Anforderungen neu.

Fair Value

Generell ist der Fair Value zwischen IFRS und Solvency II identisch. Der Fair Value ist der Preis, der bei Verkauf
eines Vermdgenswertes zu vereinnahmen oder bei Ubertragung einer Verbindlichkeit in einer geordneten
Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag zu zahlen wére.

Aktiver Markt

Als Grundlage fiir die Fair-Value-Bewertung werden auf einem aktiven Markt beobachtbare Marktpreise genutzt.
Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn notierte Preise leicht und regelméfig von einer
Borse, einem Héndler, Broker, einer Branchengruppe, einem Preisberechnungsservice oder einer Aufsichtsbehorde
verfligbar gemacht werden und diese Preise aktuelle und regelméBig auftretende Markttransaktionen ,,on an arm’s
length basis* repréisentieren. Ein aktiver Markt ist ein Markt, auf dem die gehandelten Produkte homogen sind,
willige Kéufer und Verkiufer in der Regel jederzeit gefunden werden konnen und die Preise der Offentlichkeit
zugénglich sind.

Inaktiver Markt
Die folgenden Umsténde konnen zu einem inaktiven Markt fiihren:
= Es gibt nur wenige Transaktionen.

= Preisangaben basieren nicht auf aktuellen Informationen oder variieren erheblich entweder iiber die Zeit oder
unter den Marktteilnehmern.

= Es gibt eine grofle Geld-Brief-Spanne oder einen signifikanten Anstieg dieser.

= Indizes, die zuvor stark mit dem Fair Value der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten korreliert waren,
sind nachweislich unkorreliert mit den jiingsten Angaben des Fair Values fiir diesen Vermogenswert oder
diese Verbindlichkeit.
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= Es gibt einen signifikanten Anstieg der impliziten Liquiditdtsrisikopramien, der Renditen oder Performance-
Indikatoren (wie Ausfallraten und Verlustschweregrade) fiir beobachtete Transaktionen oder der genannten
Preise im Vergleich zur Schitzung der erwarteten Cashflows des berichtenden Unternehmens unter
Beriicksichtigung aller verfligbaren Marktdaten iiber die Kredit- und anderer Nicht-Leistungs-Risiken fiir den
Vermogenswert oder die Verbindlichkeit.

= Es gibt einen deutlichen Riickgang oder Fehlen eines Marktes fiir Neuemissionen fiir den Vermdgenswert
oder die Verbindlichkeit oder dhnliche Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

= Wenige Informationen werden 6ffentlich freigegeben (z. B. ein Prinzipal-zu-Prinzipal Markt).

Hauptmarkt

Ein Hauptmarkt ist der Markt mit dem grofiten Volumen und Umfang an Aktivitdten fiir den Vermodgenswert oder
die Verbindlichkeit. Es ist nicht unbedingt der Markt mit den giinstigsten Preisen. Das Unternehmen muss Zugang
zu dem Markt haben. In Ermangelung an Beweisen, die fiir das Gegenteil sprechen, ist der Markt, auf dem das
Unternehmen normalerweise eine Transaktion eingeht, um den Vermdgenswert zu verkaufen oder eine Schuld zu
iibertragen, der Hauptmarkt.

In der Regel ist der Hauptmarkt der Markt, den das Unternehmen iiblicherweise verwendet, es sei denn, es gibt
objektive Hinweise (z. B. ein Riickgang der Marktaktivititen, hohere Zugriffsbeschrdnkungen etc.), dass ein anderer
Markt der Hauptmarkt ist. Eine Neubewertung des Hauptmarktes wird mindestens einmal jahrlich durchgefiihrt.

Wir beriicksichtigen alle Informationen, die verniinftigerweise zur Verfiigung stehen. Die Bestimmung des
Hauptmarktes fiir Nicht-Standard-OTC-Kontrakte konnte dabei auf der Art der Auftrdge (z. B. Zins-Swap) oder auf
der Grundlage des Einzelvertrages (z. B. Swap-Vertrag X) basieren. Im Talanx-Konzern hingt die Bestimmung des
Hauptmarktes fiir OTC-Derivate in der Regel von der Art des Vertrags ab.

Innerhalb des Talanx-Konzerns werden Mérkte wie folgt bestimmt: Der Hauptmarkt fiir Aktien, Futures und
Standard-Optionen besteht aus den lokalen Borsen. Fiir Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuld-
verschreibungen, Asset Backed Securities (ABS) / Mortgage Backed Securities (MBS) und OTC-Derivaten (z. B.
Zinsswaps, Credit Default Swaps, Devisenfutures) besteht der Hauptmarkt aus den institutionellen Brokern, die iiber
Banken als Handelspartner fungieren. Diese Mairkte sind die Hauptmédrkte mit den Eigenschaften, dass das
Unternehmen Zugang zu dem Markt hat, in der Regel diesen Markt fiir den Handel verwendet und dass diese Markte
die Mirkte mit dem groften Volumen fiir die jeweilige Anlageklasse sind. Die Messung erfolgt in der Regel auf
Informationen, die in Bezug zu diesen Mérkten existieren.

Der vorteilhafteste Markt

Sofern kein eindeutiger Hauptmarkt fiir Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten vorliegt, basiert die Fair-Value-
Bewertung auf dem vorteilhaftesten Markt. Am vorteilhaftesten Markt maximiert das Unternechmen den Wert fiir
den Verkauf eines Vermdgenswertes oder minimiert den Wert fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit. Das
Unternehmen muss Zugang zu dem Markt haben.

Innerhalb von mehreren moglichen Markten ist der vorteilhafteste Markt derjenige, auf dem das Unternehmen das

hochste Nettoergebnis vom Umsatz nach Abzug der Transaktionskosten oder der Transportkosten (fiir Sachanlagen)
erhélt. Dies hat keine Auswirkungen auf die Fair-Value-Bewertung, die auf dem Kaufpreis ohne Abzug von
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Transaktionskosten basiert. Dies fiihrt zu der Tatsache, dass der Markt, der die hochste Nettoumsatzrendite bietet,
nicht zwingend derjenige Markt ist, welcher den hochsten Fair Value liefert.

Bewertungsmethodik

In der Regel werden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung
bewertet.

Die verwendeten Bewertungsmethoden stehen in Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG.
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (andere als technische Riickstellungen) werden grundsitzlich in Uber-
einstimmung mit den IFRS Standards bewertet. Sofern die IFRS-Bewertungsmethoden voriibergehend oder auf
Dauer nicht mit dem in Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in Einklang stehen,
werden andere mit diesem Artikel in Einklang stehende Bewertungsmethoden angewandt.

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach den marktkonformen Bewertungsmethoden
wird die nachfolgende Bewertungshierarchie verwendet:

Grundsitzlich werden Borsenpreise auf aktiven Mérkten fiir die gleichen Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten
als Standardbewertungsmethode verwendet. Ist die Verwendung von Bdrsenkursen nicht moglich, werden
Borsenpreise von aktiven Markten fiir vergleichbare Vermogenswerte und Verbindlichkeiten herangezogen und
sofern erforderlich angepasst. Hierbei werden alle beobachtbaren und relevanten Marktinformationen berticksichtigt.

Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten wird keine Anpassung zwecks Beriicksichtigung der eigenen Bonitét
vorgenommen.

Die Vermogenswerte werden, wenn keine 6ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vorliegen bzw. die Mirkte, denen
sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft werden, theoretisch bewertet.

Die Klassifizierung der Marktbewertung geméal des Explanatory Textes der Guideline 7 der EIOPA Leitlinien zum
SFCR BoS. 15/109, Punkt 2.22. wird wie folgt umgesetzt:

a) ,,Notierte Preise auf aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte*: Vermdgenswerte, die mittels direkt auf
aktiven Mérkten notierten (nicht angepassten) Preisen bewertet werden.

b) ,,Notierte Preise auf aktiven Markten fiir dhnliche Vermdgenswerte*: Vermogenswerte, die mittels fiir dhnliche
Vermogenswerte direkt auf aktiven Méarkten notierten (nicht angepassten) Preisen bewertet werden. Diese Methode
findet keine Anwendung bei der Gesellschatft.

¢) ,,Andere Informationen als notierte Preise auf aktiven Mérkten fiir identische oder dhnliche Vermogenswerte, die
direkt (d. h. als Preise) oder indirekt (d. h. abgeleitet von Preisen) fiir den Vermdgenswert zu beobachten sind*:
Vermogenswerte, die mittels beobachtbarer Marktdaten bewertet werden und nicht Stufe a) zuzuordnen sind. Die
Bewertung beruht dabei insbesondere auf Preisen fiir gleichartige Vermogenswerte, die auf aktiven Mirkten
gehandelt werden, auf Preisen an Mirkten, die nicht als aktiv einzuschitzen sind, sowie auf von solchen Preisen
oder Marktdaten abgeleiteten Parametern.

d) ,Input-Parameter, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren”: Vermdgenswerte, die nicht oder nur

teilweise mittels am Markt beobachtbaren Parametern bewertet werden konnen. Bei diesen Instrumenten werden im
Wesentlichen Bewertungsmodelle und -methoden zur Bewertung herangezogen.

65



Ein Inputfaktor wird grundsétzlich als signifikant betrachtet, sofern der Faktor die Bewertung des Finanzinstruments
um mehr als 10 % des Gesamtwerts beeinflusst.

D.1.1 Geschifts- oder Firmenwert

Geschifts- oder Firmenwert

Dieser Posten ist aus systematischen Griinden zur Uberleitung nach IFRS aufgelistet.

D.1.2 Abgegrenzte Abschlusskosten

Abgegrenzte Abschlusskosten 0 0

Dieser Posten ist aus systematischen Griinden zur Uberleitung nach IFRS aufgelistet. (Abgegrenzte Abschlusskosten
(d. h. auf Jahresscheiben verteilte Abschlusskosten) diirfen in HGB nicht aktiviert werden.)

D.1.3 Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 0 0

Bei den immateriellen Vermogensgegenstinden nach HGB handelt es sich um einen erworbenen
Versicherungsbestand.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.4 Latente Steueranspriiche

Latente Steueranspriiche 0 0
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Latente Steuern werden fiir die Bewertungsunterschiede zwischen der Steuerbilanz und der Solvency-II-Bilanz
ausgewiesen.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.5 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Uberschuss bei den
Altersversorgungsleistungen

Bei Altersversorgungsleistungen kénnen sich Uberschiisse ergeben.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.6 Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 0 0

Diese Position beinhaltet Betriebs- und Geschiftsausstattung (Biirogerite, Einrichtungen, Mobel, Kraftfahrzeuge
usw.) und eigengenutzte Immobilien.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.7 Immobilien (auBBer zur Eigennutzung)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

In dieser Position werden Immobilien, die zur VerduBerung gehalten oder Dritten iiberlassen werden, und
Investmentfonds beriicksichtigt.
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D.1.8 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Anteile an verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich 0 0
Beteiligungen

Diese Position enthilt Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen. Es werden hauptséchlich
strategische Bestédnde ausgewiesen.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.9 Aktien
Aktien 0 0
Aktien - notiert 0 0
Aktien - nicht notiert 0 0

Aktien und Anteile an Kommanditgesellschaften (nicht konsolidiert) werden unter dieser Position gefiihrt.
Beteiligungen sind ausgeschlossen. Aktien stellen das Konzernkapital, z. B. eine Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft, die (nicht) an einer 6ffentlichen Borse gelistet wird, dar.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.10 Anleihen

H

Staatsanleihen 12.460 12.234

Unternehmensanleihen 13.135 12.835

In dieser Position sind Kapitalanlagen wie Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
Namenschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen und Ausleihungen an verbundene
Unternehmen enthalten.

68



Weiterhin sind im Solvabilitdt-II-Wert abgegrenzte Zinsen aus Umgliederung enthalten (vgl. Erlduterungen zu
,,D.1.26. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Vermogenswerte*).

Bewertung HGB

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen und Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen werden gem. § 34lc HGB zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Dabei werden die
Kapitalanlagen bei Erwerb mit dem Kaufkurs angesetzt und der Unterschiedsbetrag zum Riickzahlungsbetrag unter
Anwendung der Effektivzinsmethode iiber die Restlaufzeit amortisiert. Abschreibungen werden nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip vorgenommen, falls am Bilanzstichtag die fortgefiihrten Anschaffungskosten iiber
dem Marktwert und dem beizulegenden Wert liegen.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten oder den
darunterliegenden Marktwerten bewertet. Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschiftsbetrieb zu
dienen werden gemidfl § 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet. Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam abgeschrieben. Fiir
voraussichtlich voriibergehende Wertminderungen besteht ein Abschreibungswahlrecht.

Bewertung Solvency II: Grundlagen

Staats- und Unternehmensanleihen werden entweder auf Basis von notierten Preisen, die auf aktiven Mairkten
zustande gekommen sind, bewertet, oder, wenn keine 6ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vorliegen bzw. die
Mirkte, denen sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft werden, theoretisch bewertet.

Bewertung Solvency II: Methoden

Marktnotierungen stammen von ausgewdhlten Preisserviceagenturen, Handelsinformationssystemen oder von als
zuverldssig betrachteten Intermedidren (Brokern). Die zur Verfiigung stehenden potentiellen Kursquellen werden
anhand einer Hierarchie in eine Rangfolge gebracht. 1. d. R. haben die Notierungen der Preisserviceagenturen die
hochste Prioritdt, die der Intermedidre die niedrigste. Ausnahmen konnen z. B. fiir ausgewahlte Marktsegment-/
Wihrungskombinationen bestehen.

Liegen keine 6ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vor oder werden die Markte, denen sie entstammen, nicht als
aktiv eingestuft, werden die Anleihen unter Beriicksichtigung der Bonitdt des Emittenten auf Basis von aus
beobachtbaren Marktdaten abgeleiteten Parametern (Zins- und Spread-Kurven) unter Anwendung geeigneter
Bewertungsmodelle und -verfahren theoretisch bewertet. Fiir Anleihen ohne besondere Strukturmerkmale ist die
verwendete Bewertungsmethode die Barwertmethode, bei der die kiinftigen Zahlungen des betreffenden
Instrumentes auf den aktuellen Zeitpunkt diskontiert werden. Die zur Diskontierung verwendeten Zinssitze bestehen
aus einer laufzeitabhéngigen Basiskomponente (abgeleitet aus dem risikofreien Zinssatz) und einem emittenten-/
emissionsspezifischen Risikoaufschlag zur Beriicksichtigung von Spread-, Migrations- und Ausfallrisiken.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitit bzw. Angemessenheit
gepriift und bei Bedarf angepasst.

Bewertung Solvency II: Hauptannahmen

Bei der theoretischen Bewertung anhand abgeleiteter Marktparameter fiir Anleihen ohne 6ffentlich verfiigbare
Preisnotierungen liegt die Annahme zu Grunde, dass sich Preisunterschiede fiir hinsichtlich Risiko, Laufzeit und
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Bonitdt vergleichbare (in transparenten Mirkten) notierte Titel im Wesentlichen aus emissionsspezifischen
Merkmalen und geringerer Liquiditét ergeben.

Bewertungsunterschied
Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den stillen

Reserven/Lasten, welche sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstrdgern inkl. Stiickzinsen) nach Solvency II
gegeniiber der handelsrechtlichen Rechnungslegung nach HGB ergeben.

D.1.11 Strukturierte Schuldtitel

Strukturierte Schuldtitel 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.12 Besicherte Wertpapiere

Besicherte Wertpapiere 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.13 Organismen filir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Dieser Posten enthélt Immobilien-, Misch-, Renten-, Dach- und Aktienfonds.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.1.14 Derivate

Derivate 0 0

Derivate sind Vertrdge, deren wirtschaftlicher Wert von einer ReferenzgroBe abgeleitet ist. Es werden hier u. a.
Indexoptionen und Futures (Termingeschéfte) ausgewiesen.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.15 Einlagen auBBer Zahlungsmitteldquivalenten

Einlagen aufer
Zahlungsmitteldquivalenten

Diese Position enthilt Termingelder.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.16 Sonstige Anlagen

Sonstige Anlagen 0 0

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.17 Vermogenswerte flir index- und fondsgebundene Vertrige

Vermogenswerte fiir index- und
fondsgebundene Vertrige

Diese Position betrachtet Vermdgenswerte fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen.
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Dieser Posten ist bei der Gesellschaft nicht vorhanden.

D.1.18 Darlehen und Hypotheken (auB3er Policendarlehen)

G B D

Darlehen und Hypotheken an

. 0 0
Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0

In dieser Position sind Hypotheken-, Grund- und Rentenschuldforderungen ausgewiesen.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.19 Policendarlehen

Policendarlehen 0 0

Diese Position enthdlt Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine (Policendarlehen) an
Versicherungsnehmer.

Dieser Posten ist in der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.20 Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

[ R

Eljlforder.bare Betrige aus 14.968 16.566
Riickversicherungsvertrigen von:

Nichtlebensversicherungen und nach
Art der Nichtlebensversicherung 14.968 16.566
betriebenen Krankenversicherungen

Nichtlebensversicherungen aufler 4560 5.446
Krankenversicherungen ’ :
Nach Art der Nichtlebensversicherung 10.408 11.120

betriebene Krankenversicherungen
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R A

Lebensversicherungen und nach Art
der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auf3er 0 0
Krankenversicherungen und fonds-

und indexgebundenen Versicherungen

Nach Art der Lebensversicherung 0 0
betriebene Krankenversicherungen

Lebensversicherungen aufler
Krankenversicherungen und fonds- 0 0
und indexgebundenen Versicherungen

Lebensversicherungen, fonds- und
. 0 0
indexgebunden

Riickversicherungsforderungen werden an dieser Stelle als versicherungstechnische Riickstellungen definiert. Diese
Positionen einschlieBlich der Zuordnung zu den Geschiftsbereichen werden im Kapitel D.2 beschrieben.

D.1.21 Depotforderungen

Depotforderungen 0 0

Diese Position beinhaltet die Depotforderungen aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschift.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.1.22 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Forderungen gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern 369 369

Diese Position beinhaltet folgende Sachverhalte:
= Forderung aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft

sowie jeweils die entsprechenden Wertberichtigungspositionen.
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Bewertung HGB

Forderungen werden in der Regel mit den Nominalwerten, ggf. vermindert um Pauschalwert- und
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Wenn eine zweifelhafte Bonitit des Schuldners angezeigt wird, wird die
Forderung auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB. Der Zeitwert entspricht dem Nennwert.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.1.23 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Forderungen gegeniiber
Riickversicherern

18 18

Diese Position beinhaltet Forderungen aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft.

Bewertung HGB

Forderungen gegeniiber Riickversicherern werden mit den Nominalwerten, ggf. vermindert um
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Wenn eine zweifelhafte Bonitdt des Schuldners angezeigt wird, wird die
Forderung auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.1.24 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Forderungen (Handel, nicht
Versicherung)

633 619
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Hierunter werden folgende Forderungen erfasst:

= Steuerforderungen

= Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
= Forderungen an verbundene Unternehmen

= Sonstige Forderungen

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt mit den Nominalbetrigen.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB. Der Marktwert entspricht regelméBig dem Restbuchwert.
Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.1.25 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

2.008 2.008

Unter diesem Posten werden die laufenden Bankguthaben der Gesellschaft ausgewiesen.
Bewertung HGB

Nach HGB werden Bankguthaben mit dem Nennwert bewertet.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.
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D.1.26 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermogenswerte

1 301

Diese Position umfasst alle Vermdgenswerte, die nicht in anderen Bilanzpositionen enthalten sind.
Das sind insbesondere:

= Geleistete Anzahlungen
= Zinsabgrenzungen aus Kapitalanlagen (nur unter HGB)
= Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Bewertung HGB

Die Posten werden mit den Nominalbetrdgen angesetzt.
Bewertung Solvency II

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
Bewertungsunterschied

Der Unterschiedsbetrag resultiert aus einem abweichenden Ausweis der Zinsabgrenzungen, die in der
Solvabilitdtsiibersicht dem entsprechenden Kapitalanlagebestand zugeordnet sind

Ein Bewertungsunterschied im eigentlichen Sinne existiert nicht.
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen in TEUR Solvabilitiat-II-Wert | HGB-Wert
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (auf3er
; 6.399 7.097
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 7.097
Bester Schatzwert 5.964 0
Risikomarge 435 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art
. . 10.350 13.842
der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 13.842
Bester Schatzwert 9.793 0
Risikomarge 557 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auf3er fonds-
. . 0 0
und indexgebundene Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art 0 0
der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (aufler 0 0
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schitzwert 0 0
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene 0 0
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen — Nicht-Leben

D.2.1.1 Grundsiitzlicher Bewertungsansatz unter Solvency I1

In Ubereinstimmung mit § 74 Absatz 3 VAG folgt die Bewertung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft dem
Grundsatz, jenen Betrag zu ermitteln, zu dem sie zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander
unabhéngigen Geschédftspartnern iibertragen oder beglichen werden kdnnten. Dabei entspricht der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen dem zum Bewertungsstichtag aktuellen Betrag, den das Unternehmen
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zahlen miisste, wenn es seine Versicherungsverpflichtungen unmittelbar auf ein anderes Unternehmen {ibertragen
wiirde.

Dieser Ansatz beinhaltet insbesondere

= einen marktkonsistenten Ansatz in der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen der
Gesellschaft, d. h. deren Berechnung erfolgt unter Beriicksichtigung der von den Finanzmérkten
bereitgestellten Informationen (vgl. Diskontierung) sowie allgemein verfiigbarer Daten iiber versicherungs-
technische Risiken (vgl. Annahmen) und ist mit diesen konsistent;

= die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf vorsichtige, verlédssliche und objektive Art
und Weise.

D.2.1.2 Versicherungstechnische Riickstellungen (Technical Provisions)

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen gemaf3 Solvency II ergibt sich als Summe aus einem ,,besten
Schitzwert* (,,Best Estimate®) und einer getrennt hiervon berechneten Risikomarge.

D.2.1.3 Best Estimate

Der beste Schitzwert der versicherungstechnischen Riickstellungen setzt sich zusammen aus dem besten Schitzwert
der Pramienriickstellungen sowie dem besten Schétzwert der Schadenriickstellungen.

Die  Pramienriickstellung  gilt  fiir  kiinftige = Schadenfélle, die  durch  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsverpflichtungen gedeckt sind. Die Schadenriickstellung gilt fiir bereits eingetretene Schadenfille
unabhingig davon, ob die aus diesen Schadenféllen resultierenden Anspriiche angemeldet wurden oder nicht.

Die Berechnung der Riickstellungen erfolgt auf der Grundlage aktueller und glaubhafter Informationen sowie
realistischer Annahmen und stiitzt sich auf geeignete, passende und angemessene versicherungsmathematische
Methoden. Es wird eine vereinfachte Bewertung auf Basis einer deterministischen Cashflow-Projektion
durchgefiihrt. Dazu werden die Cashflows bzgl. Praimieneinnahmen, Verwaltungskosten und Schadenzahlungen auf
Grundlage historischer Daten fortgeschrieben. Die Berechnung des Best Estimates der versicherungstechnischen
Riickstellungen erfolgt unter Verwendung der risikolosen Zinsstrukturkurve.

D.2.1.4 Risikomarge

Die Risikomarge wird so berechnet, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen inklusive
Risikomarge dem Wert entspricht, den ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen (sog.
Referenzunternehmen) fordern wiirde, um die Verpflichtungen der Gesellschaft iibernehmen und erfiillen zu
konnen.

Den Anforderungen der Delegierten Verordnung der EU-Kommission (DVO) folgend, wird die Risikomarge mittels
eines Cost-of-Capital-Ansatzes ermittelt. Kern dieses Ansatzes ist die aktuelle Solvenzkapitalanforderung fiir nicht
absicherbare Risiken des Unternehmens, die fiir die gesamte Projektionsdauer fortgeschrieben wird. Die
Risikomarge wird als die Summe aller auf den Stichtag diskontierten Solvenzkapitalanforderungen, multipliziert mit
einem Kapitalkostensatz, definiert. Diskontiert werden die Solvenzkapitalanforderungen mit der risikoneutralen
Zinskurve. Der Kapitalkostensatz betrigt geméB Artikel 39 DVO 6 %.
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D.2.1.5 Annahmen

Die verwendeten Annahmen und Rechnungsgrundlagen sind fiir die Berechnungen zum Stichtag realistisch gewéhlt
und stiitzen sich auf aktuelle und glaubwiirdige Informationen. Die Daten werden vor der Verarbeitung auf
Plausibilitdt und Konsistenz gepriift.

D.2.1.6 Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrigen (Reinsurance Recoverables)

Die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen erfolgt auf Basis der Umbewertung der
versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II.

Hierbei wird das Verhéltnis zwischen Brutto-und Nettoriickstellungen unter HGB auf Solvency II iibertragen, sodass
die einforderbaren Betrdge genau der relativen Differenz dieser Riickstellungen unter Solvency II entsprechen.

Riickversicherungsbeziehungen sind grundsitzlich dem Ausfallrisiko ausgesetzt. Die einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherung werden daher um den erwarteten Ausfall der Riickversicherungspartner bereinigt.

Die entsprechenden Werte zum Stichtag sind unter D.1.20 dargestellt.
Die Gesellschaft besitzt keine einforderbaren Betrige gegeniiber Zweckgesellschaften.
D.2.1.7 Diskontierung

Um den Zeitwert zukiinftiger Zahlungen angemessen beriicksichtigen zu kénnen, miissen die projizierten Cashflows
anhand risikoloser Zinssétze diskontiert werden.

D.2.1.8 Wihrungen

Zum Stichtag werden alle Versicherungsverpflichtungen der Gesellschaft in EURO gefiihrt.

Wesentliche Verpflichtungen in anderen Wahrungen existieren gegenwartig nicht im Bestand.

D.2.1.9 Unbundling

Bei der 1im  Abschnitt zur aktuariellen Segmentierung ndher beschriebenen  Einteilung der
Versicherungsverpflichtungen in Geschiftsbereiche (sog. ,,Lines of Business (LoB)®) ist fiir Versicherungsvertrige,
die unterschiedliche Risiken abdecken, eine Entflechtung (,,Unbundling*) der zugehorigen Vertragsteile notwendig,
um diese ihrem jeweiligen Risikocharakter entsprechend beriicksichtigen zu konnen.

D.2.1.10 Aktuarielle Segmentierung

Die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II sind im Einklang mit § 75 Absatz 3 VAG auf Ebene
von LoBs auszuweisen.

Der Vertragsbestand der Gesellschaft 14sst sich demnach auf die in der folgenden Tabelle dargestellten LoBs

aufteilen, so dass sich die kompletten versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II zusammensetzen
aus:
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= FEinkommensersatzversicherung (Income protection insurance)
= Verschiedene finanzielle Verluste (Miscellaneous financial loss)

Die Berechnung des Best Estimates, der Risikomarge sowie die Berechnung der einforderbaren Betridge aus
Riickversicherungsvertragen erfolgt grundsitzlich fiir jede LoB separat mittels der in den jeweiligen Abschnitten
beschriebenen Methode.

Die folgende Ubersicht stellt die Technical Provisions (Best Estimate und Risikomarge) der Gesellschaft zum
Stichtag tabellarisch getrennt nach diesen LoBs dar. Dariiber hinaus gibt sie einen ersten Hinweis auf die im
folgenden Abschnitt niher erlduterte Uberleitung von HGB zu Solvency II.

Versicherungs-technische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungs-technische
Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem 10.350 6.399 16.749
Schétzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert 9.793 5.964 15.757
Risikomarge 557 435 992

Gesamthohe der
einforderbaren Betrige aus 10.408 4.560 14.968
Riickversicherungsvertragen
Bester Schitzwert abziiglich
der einforderbaren Betrige
aus Riickversicherungen
(Netto)
Versicherungs-technische
Riickstellungen nach HGB 13.842 7.097 20.939
(Brutto)
Risikomarge nach HGB 0
Gesamthohe der
einforderbaren Betriage aus
Riickversicherungs-
vertrdgen nach HGB

Bester Schitzwert abziiglich
der einforderbaren Betrige

aus Riickversicherungen
nach HGB (Netto)

Bester Schitzwert -4.049 -1.133 -5.182
Risikomarge 557 435 992

Gesamthohe der
einforderbaren Betriage aus =712 -886 -1.598
Riickversicherungsvertragen

Solvency II

-615 1.404 789

HGB

11.120 5.446 16.566

2.722 1.651 4.373

Umbewertung
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Bester Schitzwert abziiglich
der einforderbaren Betrige -3.337 -247 -3.584
aus Riickversicherungen

Umbewertung beim Ubergang von HGB nach Solvency 11

Einkommensersatzversicherung: Die Gesellschaft fiihrt im Bereich Einkommensersatzversicherung die
Arbeitsunfahigkeitsversicherung zu Ratenkrediten und des Altbestandes (Callas und GQSA).

Durch die Umbewertung beim Ubergang von HGB zum marktkonsistenten Bewertungsansatz unter Solvency II
verringern sich die versicherungstechnischen Riickstellungen. Hauptgrund ist die verhiltnismiBig geringe Combined
Ratio, die bei der Umbewertung zu einer geringeren Bewertung der benétigten Riickstellungen fiihrt.

Verschiedene finanzielle Verluste: In dem Geschiftsbereich fiihrt die Gesellschaft die Arbeitslosigkeit- und Dread
Disease-Versicherungen zu Ratenkrediten, die Arbeitslosigkeitsversicherung des Altbestandes (Callas und GQSA)
und neuer Kooperationen (e-veen und Lohnwerk) sowie die Kreditkartenabsicherung (CPP).

Durch die Umbewertung beim Ubergang von HGB zum marktkonsistenten Bewertungsansatz unter Solvency II
verringern sich die versicherungstechnischen Riickstellungen. Hauptgrund ist die Umbewertung des Best Estimates
und hierbei aus den Beitragsiibertrdgen unter HGB hin zu den Prémienriickstellungen unter Solvency II. Hierbei
fiihrt die verhdltnisméBig geringe Combined Ratio zu einer geringeren Bewertung der benétigten Riickstellungen.

Modellunsicherheiten und -vereinfachungen bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Ziel des Modells zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II ist die vereinfachte
Darstellung der Realitdt, wobei wesentliche Aspekte so abgebildet werden sollen, dass eine sinnvolle Balance
zwischen Komplexitit und Realitdtsnihe geschaffen wird und die beabsichtigte Zielsetzung unter Beachtung der zur
Verfiigung stehenden Kapazitéten erreicht wird. Hierflir kdnnen Vereinfachungen in der Modellierung sinnvoll und
notwendig sein, um dessen Nutzbarkeit fiir unterschiedliche Anwendungen zu gewihrleisten.

Vor diesem Hintergrund sind der Berechnung von versicherungstechnischen Riickstellungen insofern natiirliche
Grenzen gesetzt, als notwendige Vereinfachungen und Naherungslésungen in der Modellierung zu Unsicherheiten in
der Bewertung fithren konnen. Um dennoch eine angemessene Qualitdt der in die Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen eingehenden Methoden und Daten sicherstellen zu kdnnen, werden
entsprechende Angemessenheitsnachweise gefiihrt und Prozesse der Qualitdtssicherung durchlaufen.

Im Sinne einer besseren Verstandlichkeit der spezifischen Sachverhalte, konnen weiterfithrende Informationen zu in
die Berechnungen eingehenden Unsicherheiten und entsprechenden Qualitatssicherungsmafinahmen den betreffen-
den Abschnitten entnommen werden. Das betrifft insbesondere mogliche Ungenauigkeiten aus den Bewertungs-
ansédtzen, der notwendigen Anwendung von Néaherungslosungen oder der mangelnden Verfiigbarkeit von
Marktdaten.
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Auswirkungen von Ubergangsmafinahmen und Volatilititsanpassung auf Solvency IT-Kennziffern
Zur Bedeckung der Solvabilititskapitalanforderung (SCR: laut Modell ermitteltes Soll-Solvabilitatskapital) und
Mindestkapitalanforderung (MCR: regulatorische Untergrenze des Solvabilititskapitals) verwendet die Gesellschaft
weder UbergangsmaBnahmen gemiB § 351/352 VAG noch eine Volatilititsanpassung gemiB § 82 VAG.
Die Gesellschaft nimmt zum Stichtag keine Matching-Anpassung gemal Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG

vor. Zudem wird auch die voriibergehende risikolose Zinskurve gemifl Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG
vom Unternehmen nicht angewandt.

D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen — Leben

Die Gesellschaft betreibt kein Leben Geschift.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Andere Riickstellungen als
versicherungstechnische -89 -75
Riickstellungen

Hierunter sind Riickstellungen unter anderem fiir die folgenden Sachverhalte erfasst:

= Ausstehende Rechnungen fiir Kosten und Gebiihren

= Sonstige Riickstellungen
BewertungHGB
Der als Riickstellung nach HGB angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche Schitzung unter Beachtung des
Grundsatzes vorsichtiger kaufménnischer Bewertung der Ausgaben zur Erfiillung der gegenwértigen Verpflichtung
zum Ende des Berichtszeitraums dar. Soweit die erwartete Laufzeit der Riickstellungen mehr als ein Jahr betragt,

werden diese mit dem von der Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten sieben Jahre
abgezinst.

Bewertung Solvency 11

Die Erfassungskriterien der Bestimmungen nach HGB werden fiir die Solvenzbilanz verwendet.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Rentenzahlungsverpflichtungen

Riickstellungen fiir Versorgungszusagen, die das Unternehmen seinen Mitarbeitern erteilt hat, werden unter der
Position Rentenzahlungsverpflichtungen zusammengefasst.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.3.3 Depotverbindlichkeiten

Depotverbindlichkeiten -16.566 -16.566

Als Depotverbindlichkeiten werden die Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern ausgewiesen, die nicht sofort
liquide ausgeglichen werden.

Bewertung HGB

Die Depotverbindlichkeiten werden im HGB Abschluss zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.4 Latente Steuerschulden

Latente Steuerschulden 0 0

Latente Steuern werden fiir die Bewertungsunterschiede zwischen der lokalen (Steuer-) Bilanz und der
Solvabilitdtsiibersicht ausgewiesen.

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.5 Derivate

Derivate

Derivate sind Vertrdge, deren wirtschaftlicher Wert von einer Referenzgrofe abgeleitet ist, z. B. Indexoptionen und
Futures (Termingeschifte).
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Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.7 Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

T e

Finanzielle Verbindlichkeiten aufler
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0
Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind bei der Gesellschaft zum
Bewertungsstichtag nicht vorhanden.

D.3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern

-257 -257

Die Position umfasst Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern. Dazu
gehdren z. B. Provisionen an Vermittler, die noch nicht ausgezahlt wurden, oder durch Versicherungsnehmer
iiberzahlte Beitréige.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zum Erfiillungsbetrag.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.
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Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten gegeniiber
Riickversicherern

-126 -126

Hierunter fallen die Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern, die nicht auf Depots gehalten werden, aber mit
dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschift in Zusammenhang stehen. Es handelt sich um die
Schuldsalden, die sich aus den laufenden Abrechnungen mit den Riickversicherern ergeben.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zum Erfiillungsbetrag.

Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.10 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung)

2229 -229

Diese Position beinhaltet sowohl Verbindlichkeiten gegeniiber konzernfremden Unternechmen oder Behdrden als
auch Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Bewertung HGB

Die Bewertung erfolgt zum Erfiillungsbetrag.
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Bewertung Solvency 11

Die Bewertung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschied

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

D.3.11 Nachrangige Verbindlichkeiten

N e

Nicht in den Basiseigenmitteln

nachrangige Verbindlichkeiten

aufgefiihrte nachrangige 0 0
Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte 1.027 -1.008

Dieser Posten beinhaltet der Gesellschaft gewihrte Darlehen, welche auf Grund der Gestaltung des
Darlehensvertrags als Bestandteil der Eigenmittel angesetzt werden konnen. Eine nihere Erlduterung hierzu erfolgt

unter E. 1.

D.3.12 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Dieser Posten ist bei der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag nicht vorhanden.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Fiir die Gesellschaft wurden keine alternativen Bewertungsmethoden verwendet.
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D.5 Sonstige Angaben

Zum Stichtag gibt es keine zusitzlichen Informationen, die an dieser Stelle einer besonderen Erwdahnung bediirfen.
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E Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Eine zentrale Anforderung unter Solvency II ist die ausreichende Bedeckung der Mindestkapital- und
Solvenzkapitalanforderung durch dazu anrechnungsfihige Eigenmittel der Gesellschaft. Ein wichtiges Ziel zur
Erreichung dieser Anforderung ist fiir die Gesellschaft dabei die Stirkung der Eigenmittel. Die quantitative
Darstellung der Eigenmittelsituation ldsst sich dem Meldebogen S.23.01.01 entnehmen.

Um auch zukiinftig ausreichend Eigenmittel vorhalten zu kdnnen, werden diese und deren Verwendung im Rahmen
der Mittelfristplanung iiber einen Zeitraum von 5 Jahren prognostiziert.

Um eventuelle Liicken zu schlieen, werden unter anderem folgende MaBinahmen betrachtet:
= Vergabe von Tier-2-Nachrangdarlehen bis zur maximal anrechnungsfiahigen Hohe
= Einzahlungen in die Kapitalriicklage (§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB)
= Einzahlung von ggf. noch nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen

Auf Grundlage der konzernweiten Risikostrategie wird durch den Einsatz von Eigenkapital, geeigneten
Eigenkapitalsubstituten und Finanzierungsinstrumenten die Kapitalstruktur optimiert.

Im aktuellen Geschéftsjahr wurden folgende Maflnahmen zur Starkung der Eigenmittelposition durchgefiihrt

* Aufnahme eines konzerninternen Tier 2 Nachrangdarlehens in Héhe von 1.000 TEUR. Dariiber hinaus wurde
der Antrag auf Anrechnung des nicht eingezahlten Eigenkapitals in Hohe von 7.463 TEUR als ergidnzende
Eigenmittel durch die BaFin genehmigt.

Um den Schutz des Eigenkapitals zu gewéhrleisten, ist das Ziel, die gesellschaftlichen Einzelrisiken so zu steuern
und zu kontrollieren, dass das Gesamtrisiko im zuldssigen, definierten Toleranzbereich liegt (siehe Kapitel C). Unter

Berticksichtigung von dufleren Einfliissen konnen Abweichungen auftreten, wobei die Gesellschaft in der Lage ist,
sofortige Gegensteuerungsmafinahmen zu ergreifen.

Im Rahmen von Solvency II werden die Eigenmittel in drei verschiedene Qualitétsstufen (sogenannten ,,Tiers®)
eingeteilt, deren Klassifizierungen insbesondere in Abhédngigkeit von Nachrangigkeit, Verlustausgleichsfiahigkeit,
Art der Laufzeit sowie von sonstigen Belastungen erfolgt.

Dabei unterscheidet man grundsétzlich zwischen Basiseigenmitteln und ergidnzenden Eigenmitteln.

E.1.1 Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel der Gesellschaft setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen und werden im Folgenden
néher erldutert:
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Grundkapital (ohne Abzug
eigener Anteile)

2.538

2.538

Auf Grundkapital
entfallendes Emissionsagio

1.850

1.850

Griindungsstock, Mitglieder-
beitrdge oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil
bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und
diesen dhnlichen
Unternehmen

Nachrangige Mitglieder-
konten von Versicherungs-
vereinen auf Gegenseitigkeit

Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien
entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage

4.162

4.162

Nachrangige
Verbindlichkeiten

1.027

1.027

Betrag in Hohe des Werts der
latenten Netto-
Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufg-
efiihrte Eigenmittelbestand-
teile, die von der Aufsichts-
behorde als Basiseigenmittel
genehmigt wurden

Grundkapital (ohne Abzug
eigener Anteile)

2.538

2.538

Auf Grundkapital
entfallendes Emissionsagio

1.850

1.850
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Griindungsstock, Mitglieder-
beitrdge oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil
bei Versicherungsvereinen 0 0
auf Gegenseitigkeit und
diesen &hnlichen
Unternehmen

Nachrangige Mitglieder-
konten von Versicherungs- 0
vereinen auf Gegenseitigkeit

Uberschussfonds 0 0
Vorzugsaktien 0

Auf Vorzugsaktien 0

entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage 1.962 1.962
Nachrangige 0

Verbindlichkeiten

Betrag in Hohe des Werts der

latenten Netto- 0

Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufg-
efiihrte Eigenmittelbestand-
teile, die von der Aufsichts- 0 0
behorde als Basiseigenmittel
genehmigt wurden

Nachrangige Verbindlichkeiten
Zur Starkung der Eigenmittel hat die Talanx Deutschland AG der LifeStyle Protection AG im September 2017 ein
nachrangiges Darlehen in Hohe von 1.000 TEUR gewihrt, welches mit einem Zinssatz von 2,82 % fiir eine Laufzeit

von zehn Jahren verzinst wird.

Gemil Solvency II Regelungen werden die nachrangigen Verbindlichkeiten als Tier-2-Basiseigenmittel
beriicksichtigt.

Grundkapital

Das Grundkapital entspricht dem in der HGB-Bilanz ausgewiesenen eingezahlten gezeichneten Kapital und wird als
Tier-1-Eigenmittel berticksichtigt.
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Agio auf das eingezahlte Gesellschaftskapital

Diese Position wird ebenfalls aus der HGB-Bilanz {ibernommen und gilt auch als Tier-1-Eigenmittel.
Uberschussfonds (Surplus Funds)

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Gesellschaft {iber keinen Uberschussfonds.

Fiir den Begriff Surplus Funds gibt es keine genaue Analogie nach HGB.

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 8.549 6.350
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) 0 0
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte 0 0
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 4.388 4.388

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in
Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbianden

Ausgleichsriicklage 4.162 1.962

Die Ausgleichsriicklage stellt neben Reserven (z. B. Gewinnriicklagen) auch die Unterschiede zwischen der
bilanziellen Bewertung (HGB-Bewertung) und der Solvency-II-Bewertung dar.

Sie berechnet sich als Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten in der Solvabilititsiibersicht
abziiglich folgender Positionen:

= Eigene Aktien (als Vermdgenswerte in der Bilanz enthalten):
(1) Eigene Aktien sind bei der Gesellschaft nicht vorhanden.
= Vorhersehbare Dividenden und Ausschiittungen
(2) Da die Lifestyle Protection AG einen Ergebnisabfiihrungsvertrag mit ihrer Muttergesellschaft

geschlossen hat, kommt es zu keinem gesonderten Abzugsbetrag. Die Ergebnisabfiihrung ist bereits
aktiviert und insofern nicht mehr im Eigenkapital enthalten.

=  Weitere Basiseigenmittelbestandteile
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(3) Andere grundlegende Elemente der Eigenmittel umfassen alle Grundeigenmittelbestandteile mit
Ausnahme der nachrangigen Verbindlichkeiten und der Ausgleichsriicklage selbst (um zirkulédre
Abhingigkeiten zu vermeiden). Weiterhin ist ein Abzug der eigenen Aktien vom Grundkapital
inbegriffen.

Threr Definition entsprechend unterliegt die Ausgleichsriicklage denselben Risiken wie die Solvency II Eigenmittel,
insbesondere versicherungstechnischen Risiken (vgl. Kapitel C.1) und Kapitalmarktschwankungen (vgl. Kapitel
C.2).

Gemaél Solvency II Regelungen wird die Ausgleichsriicklage als Tier-1-Basiseigenmittel berticksichtigt.

E.1.2 Ergénzende Eigenmittel

Ergénzende Eigenmittel sind Eigenmittel, die abgerufen werden konnen, um etwaige Verluste aufzufangen. Es
handelt sich somit um bedingte Eigenmittel, weil sie nicht eingezahlt wurden und nicht in der Solvabilitétsiibersicht

anerkannt werden.

Fir die Anerkennung dieser ergidnzenden Eigenmittel zur Erfiillung der Kapitalanforderungen bedarf es der
vorherigen Genehmigung durch die Aufsicht fiir jeden einzelnen Eigenmittelbestandteil.

Die Aufsicht hat der Gesellschaft zum 31.12.2017 die Ansetzung der nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen
auf das gezeichnete Kapital in Hohe von 7.463 TEUR als erginzende Eigenmittel genehmigt. Gemél Solvency II
Regelungen werden diese als Tier-2-Eigenmittel beriicksichtigt.

E.1.3 Verfiigbare und anrechenbare Eigenmittel
Die Basiseigenmittel und die ergéinzenden Eigenmittel bilden zusammen die verfiigbaren Eigenmittel.

Die Ubersicht iiber die verfiigharen und anrechenbaren Eigenmittel zum Bilanzstichtag ist im Folgenden dargestellt:
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Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des SCR zur
Verfligung stehenden
Eigenmittel

17.039 8.549 8.489

Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des MCR zur
Verfligung stehenden
Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des SCR
anrechnungsféahigen
Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des MCR
anrechnungsfiahigen
Eigenmittel

9.576 8.549 1.027

12.399 8.549 3.849

9.269 8.549 720

Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des SCR zur
Verfligung stehenden
Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des MCR zur
Verfligung stehenden
Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die
Erfillung des SCR
anrechnungsfiahigen
Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die
Erfiillung des MCR
anrechnungsféahigen
Eigenmittel

6.350 6.350 0

6.350 6.350 0

6.350 6.350 0

6.350 6.350 0

Die vorliegenden zur Verfiigung stehenden Eigenmittel fiir die Solvenzkapitalanforderung (SCR) und die
Mindestkapitalanforderung (MCR) unterliegen aufgrund ihrer anteiligen Tier 2-Zuordnung einer Begrenzung.
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E.1.4 Basiseigenmittelbestandteile, die den UbergangsmaBnahmen unterliegen

Gemil § 345 VAG dirfen unbeschadet des § 92 Basiseigenmittelbestandteile fiir bis zu zehn Jahre nach dem
1.1.2016 unter bestimmten Voraussetzungen als Eigenmittel der Tier-Klasse 1 oder 2 angesetzt werden (sogenanntes
,.Grandfathering®).

Die Gesellschaft besitzt zum Bewertungsstichtag keine solchen Basiseigenmittel.

E.1.5 Vergleich des Eigenkapitals im Jahresabschluss mit dem Uberschuss der Vermdgenswerte
iiber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitétsiibersicht

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber
die Verbindlichkeiten

8.549 5.749

Der Unterschied zwischen dem Solvency-II-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses nach HGB in Héhe von
2.800 TEUR ergibt sich aus folgenden Komponenten:

=  Marktwertbewertung von Kapitalanlagen und anderen Vermogenswerten: 1.356 TEUR

= Solvency-Il-spezifische Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen: 4.190 TEUR
= Bewertungsunterschied aus sonstigen Verbindlichkeiten: 33 TEUR
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) und die Mindestkapitalanforderung (MCR) der Gesellschaft zum Stichtag
kann der folgenden Tabelle entnommen werden.Der endgiiltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt
noch der Priifung durch die Aufsicht.

Das SCR schliisselt sich dabei nach Risiken entsprechend den Modulen der Standardformel auf.

S

Marktrisiko 1.529
Ausfallrisiko 222
Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit 5.732
Versicherungstechnisches Risiko Schadenversicherung 2.975
Operationelles Risiko 473
Diversifikation -2.176
SCR 7.699
MCR 3.600

Die Gesellschaft wendet keine vereinfachte Berechnung an.

Die Gesellschaft verwendet keine unternehmensspezifischen Parameter gemél Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie
2009/138/EG.

Deutschland macht von der in Artikel 51 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Option
Gebrauch; d. h. ein Kapitalaufschlag oder die Auswirkungen der unternehmensspezifischen Parameter miissen
wihrend eines Ubergangszeitraums nicht gesondert verdffentlicht werden.

Gemil § 352 VAG konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen voriibergehend einen genehmi-
gungspflichtigen Abzug bei den versicherungstechnischen Riickstellungen geltend machen, der auf Ebene der ho-
mogenen Risikogruppen zur Anwendung kommt. Die Gesellschaft macht von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch.

Die Mindestkapitalanforderung ist die untere Schranke der Solvenzkapitalanforderung in der regulatorischen
Sichtweise. Die Mindestkapitalanforderung der Gesellschaft betrdgt maximal 45 % und mindestens 25 % der
Solvenzkapitalanforderung, darf jedoch eine absolute Untergrenze, die sich nach der Art des

Versicherungsunternehmens festlegt, nicht unterschreiten.

Fiir die Gesellschaft wird die Berechnung des MCR auf Basis der Standardformel durchgefiihrt.
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls
Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Gesellschaft wendet bei der Berechnung seiner Solvenzkapitalanforderung das durationsbasierte Untermodul
Aktienrisiko gemaf Artikel 304 nicht an.
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E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa
verwendeten internen Modellen

Die Gesellschaft verwendet die Standardformel.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Unter Solvency II muss ein Versicherungsunternehmen stets iiber anrechnungsfihige Eigenmittel mindestens in
Hohe der Solvenzkapitalanforderung bzw. anrechnungsfihige Basiseigenmittel mindestens in Hohe der
Mindestkapitalanforderung verfiigen. Wie im Kapitel E.1.3 und E.2.2 dargestellt, liegt die Solvenzkapitalausstattung
der Gesellschaft iiber der Solvenzkapitalanforderung. Ein noch hdheres Sicherheitsniveau besteht bei der
Mindestkapitalausstattung aus anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln. Somit liegt keine Nichteinhaltung der
Mindest- und Solvenzkapitalanforderung fiir die Gesellschaft vor.
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E.6 Sonstige Angaben

Zum Stichtag gibt es keine zusitzlichen Informationen, die an dieser Stelle einer besonderen Erwdahnung bediirfen.
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F

Anhang

Im Folgenden sind die Meldebdgen fiir den Bericht iiber Solvabilitidt und Finanzlage fiir die Gesellschaft dargestellt.
Dabei sind die Zahlen, welche Geldbetrage wiedergeben, in tausend Euro-Einheiten angegeben.

F.1

F.2

F.3

F4

F.5

F.6

F.7

F.8

Solvabilitdtsiibersicht (S.02.01.02)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen (S.05.01.02)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Léndern (S.05.02.01)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (S.17.01.02)

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen (S.19.01.21)

Eigenmittel (S.23.01.01)

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden (S.25.01.21)

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Riickversicherungstatigkeit (S.28.01.01)
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Bilanz

Solvabilitit II - Wert

C0010
Vermogenswerte
Tmmaterielle Vermogenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
hanl. fiir den Eigenbedarf R0O060
Anlagen (aufier Vermog: ten fiir i und f¢ Vertriige) R0070 25.596]
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0O080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090
Aktien RO100
Aktien - notiert RO110
Aktien - nicht notiert R0120
Anleihen RO130 25.59
Staatsanleihen R0140 12.460)
Unternel leil RO150 13.135]
Strukturierte Schuldtitel RO160
Besicherte Wertpapiere R0170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen RO180
Derivate R0190
Einlagen aufer Zahl itteldquivalenten R0200
Sonstige Anlagen R0O210
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
[Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertriigen von: R0270 14.968|
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherun-
gen R0280 14.968]
Nichtlebensversicherungen aufer Krankenversicherungen R0290 4.560
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 10.408]
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0310
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherun-
gen R0330
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
[Depotforderungen R0350
[Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 369
[Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 18]
[Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 633]
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrige oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht einge-
zahlte Mittel R0400
hl ittel und Zahl itteliquivalent R0410 2.008
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 1
Vermog te i R0500 43.593
Verbindli
Versicher i Rii - Ni sicherung R0510 16.749]
Versicher i Rii - Ni sicherung (aufier Krankenversicherung) R0520 6.399|
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schitzwert R0540 5.964
Risikomarge R0550 435
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversiche-
rung) R0560 10.350}
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schitzwert RO580 9.793]
Risikomarge R0590 557
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (aufier fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) R0600
Versicher i Rii - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schitzwert R0630
Risikomarge R0640
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (aufier Krankenversicherungen und
fonds- und i Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schitzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicher! i Rii - fonds- und i Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schitzwert RO710
Risikomarge R0720
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0O750 89)
R hl erpflict R0O760
[Depotverbindlichkeiten R0770 16.566]
Latente Steuerschulden R0O780
Derivate R0790
[Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO800
Finanzielle Verbindlichkeiten auBBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810
[Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 257
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 126]
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 229
[Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 1.027}
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten RO860
In den Basisei itteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 1.027]
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten RO880 1
Verbindli R0900 35.044
Iﬁherschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 8.549'




Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsberei-
chen

Geschiiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtun-
gen (Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales

Geschift)
Krankheitskoss| | Lnommensers) Uy, coon ey || Kraftiahrzeugs Sonstige Kraft-
tenversicherung satzversiche- versicherung haffpﬂlchtver- fahrtversicherung
rung sicherung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 9.618
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0O120 4.811
Brutto — in Riickdeckung {ibernommenes nichtproportionales Geschiift | R0130 ] ] ]
Anteil der Riickversicherer R0140 9.204
Netto R0200 5.225
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 2.856)
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0220 4.491
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift | R0230 ———l ] ]
Anteil der Riickversicherer R0240 2.144
Netto R0300 5.203
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 1.135
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0320 476
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift | R0330 ———l] ] ]
Anteil der Riickversicherer R0340 1.088
Netto R0400 523
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellun-
gen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0420
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Ge-
schift R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550 4.307
Sonstige Aufwendungen R1200 §§§
Gesamtaufwendungen R1300
Geschiiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen
Renten aus Nichtle-
bensversicherungs-
Krankenver- Yel:sicherung Index- und Sonstige‘Le- vertriigen, die mit
ST mit Ub'efschuss- fondsgebundene bensversiche-  Krankenversiche-
beteiligung Versicherung rung rungsverpflichtun-
gen in Zusammen-
hang stehen
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250
Gebuchte Priimien
Brutto R1410
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Priimien
Brutto R1510
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610
Anteil der Riickversicherer R1620
Netto R1700
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710
Anteil der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500 ;ggg;g
Gesamtaufwendungen R2600




Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiiftsberei-
chen

Geschiiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direkt-
versicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft)

See-, Luftfahrt- aﬁgl:':-sl::lll- Allgemeine Kredit- und Rechts- Verschiedene
und Transport- s Haftpflicht- Kautionsver- schutzver- Beistand finanzielle
versicherung versn;::run— versicherung sicherung sicherung Verluste
C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120

Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 4.273
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0O120 1.626]
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0130 >-<
Anteil der Riickversicherer R0140 4.222
Netto R0200 1.677
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 902]
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0220 1.348
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0230 o | o | ——__
Anteil der Riickversicherer R0240 -973
Netto R0300 3.222
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 218
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0320 239
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0330 X
Anteil der Riickversicherer R0340 227
Netto R0400 230

Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellun-

gen

Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0420

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Ge-

schift R0430

Anteil der Riickversicherer R0440

Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550 1.731
Sonstige Aufwendungen R1200 §
Gesamtaufwendungen R1300

Lebensriickversicherungs-

verpflichtungen
Renten aus Nichtle-
bensversicherungs-
V‘:];trl?cglftl:;:glz::;- Ifi:;:f:: Lebensriick- Gesame
Berhalb der . versicherung
Krankenversiche-  Sicherung
rung in Zusammen-
hang stehen
C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien |
Brutto R1410 of
Anteil der Riickversicherer R1420 0|
Netto R1500 0
Verdiente Priimien
Brutto R1510 0
Anteil der Riickversicherer R1520 0
Netto R1600 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 0
Anteil der Riickversicherer R1620 0|
Netto R1700 of
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen |
Brutto R1710 of
Anteil der Riickversicherer R1720 0|
Netto R1800 0
Angefallene Aufwendungen R1900 0
Sonstige Aufwendungen R2500 §
Gesamtaufwendungen R2600




Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiiftsberei-
chen

Geschiiftsbereich fiir: in Riickdeckung
iibernommenes nichtproportionales

Geschiift
Gesamt
K;;:?tk' Unfall ?:;;tL::fj Sache
Transport
C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 13.892
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0120 6.437
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschiéft | R0130 0
Anteil der Riickversicherer R0140 13.426
Netto R0200 6.903
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 3.758
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0220 5.838|
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0230 0
Anteil der Riickversicherer R0240 1.171
Netto R0300 8.425
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 1.353
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft R0320 715
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift | R0330 0
Anteil der Riickversicherer R0340 1.315
Netto R0400 753

Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellun-

gen

Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 0

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0420 0|

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Ge-

schift R0430 0

Anteil der Riickversicherer R0440 0|

Netto R0500 0
Angefallene Aufwendungen R0550 6.039
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 6.039




Priimien, Forderungen und Aufwendungen nach

Léindern
Herkunftsland Gesamt — fiinf wichtig§te Linder und Herkunftsland - Nichtle-
bensversicherungsverpflichtungen
C0010 C0020 C0030 C0040
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110

Gebuchte Priimien 20.329

Brutto — Direktversicherungsgeschéft RO110 13.892

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-

nales Geschift R0120 6.437|

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-

proportionales Geschift RO130 0]

Anteil der Riickversicherer RO140 13.426

Netto R0200 6.903
Verdiente Priimien 9.596

Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 3.758

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-

nales Geschéft R0220 5.838

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-

proportionales Geschift R0230 0|

Anteil der Riickversicherer R0240 1.171

Netto R0300 8.425
Aufwendungen fiir Versicherungsfille 2.068

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 1.353

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-

nales Geschéft R0320 715

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-

proportionales Geschéft R0330 0|

Anteil der Riickversicherer R0340 1.315]

Netto R0400 753
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0

Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-

nales Geschift R0420

Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-

proportionales Geschift R0430

Anteil der Riickversicherer R0440

Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550 6.039
Sonstige Aufwendungen R1200 gggg
Gesamtaufwendungen R1300

Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttoprimien) - Le-

LG TG bensversicherungsverpflichtungen
C0150 C0160 C0170 C0180
R01400
C0220 C0230 C0240 C0250

Gebuchte Pramien

Brutto R1410

Anteil der Riickversicherer R1420

Netto R1500
'Verdiente Priimien

Brutto R1510

Anteil der Riickversicherer R1520

Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto R1610

Anteil der Riickversicherer R1620

Netto R1700
'Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto R1710

Anteil der Riickversicherer R1720

Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500 gggg
Gesamtaufwendungen R2600




Priimien, Forderungen und Aufwendungen nach
Léindern

Gesamt — fiinf wichtigste Linder und  Gesamt — fiinf wich-
Herkunftsland - Nichtlebensversicherungs- tigste Lander und
verpflichtungen Herkunftsland
C0050 C0060 C0070
R0O010
C0120 C0130 C0140
Gebuchte Priamien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft RO110 13.892
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-
nales Geschéft R0120 6.437
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-
proportionales Geschift RO130 0)
Anteil der Riickversicherer RO140 13.426)
Netto R0200 6.903
Verdiente Priimien 9.596
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 3.758
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-
nales Geschéft R0220 5.838
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-
proportionales Geschift R0230 0)
Anteil der Riickversicherer R0240 1.171
Netto R0300 8.425
Aufwendungen fiir Versicherungsfille 2.068
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 1.353
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-
nales Geschéft R0320 715
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-
proportionales Geschéft R0330 0
Anteil der Riickversicherer R0340 1.315
Netto R0400 753
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 0)
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportio-
nales Geschift R0420 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nicht-
proportionales Geschift R0430 0)
Anteil der Riickversicherer R0440 0)
Netto R0500 0
Angefallene Aufwendungen R0550 6.039
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 6.039
Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Gesamt — fiinf wich-
Bruttoprimien) - Lebensversicherungsver-  tigste Linder und
pflichtungen Herkunftsland
C0190 C0200 C0210
R0O1400
C0260 C0270 C0280
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 0
Anteil der Riickversicherer R1420 0
Netto R1500 0
'Verdiente Priimien 0
Brutto R1510 0
Anteil der Riickversicherer R1520 0)
Netto R1600 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille 0
Brutto R1610 0)
Anteil der Riickversicherer R1620 0)
Netto R1700 0
'Verinderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen 0
Brutto R1710 0
Anteil der Riickversicherer R1720 0
Netto R1800 0
Angefallene Aufwendungen R1900 0
Sonstige Aufwendungen R2500 gg
Gesamtaufwendungen R2600




Versicherungstechnische Riickstellungen
in der Lebensversicherung und in der
nach Art der Lebensversicherung betrie-
benen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet| R0010

Gesamthohe der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenpar-
teiausfallen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen als
Ganzes R0020

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schiitzwert und Ri-
sikomarge

Bester Schitzwert —— |

Bester Schitzwert (brutto) R0030

Gesamthohe der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenpar-
teiausfallen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen R0080

Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungen/ gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen R0090

Risikomarge R0100 ——ll

Umfang der Ubergangsmaf-
nahme bei versicherungstechni-
schen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet | R0110

Bester Schitzwert R0O120 L ————
Risikomarge RO130 —

Versicherungstechnische Riick-
stellungen - gesamt R0200




Versicherungstechnische Riickstellungen
in der Lebensversicherung und in der
nach Art der Lebensversicherung betrie-
benen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet| R0010

(=]

Gesamthohe der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenpar-
teiausfallen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen als
Ganzes R0020

>

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schiitzwert und Ri-
sikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto) R0030

(=]

Gesamthohe der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenpar-
teiausfallen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen R0080

>

Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungen/ gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen R0090

Risikomarge R0100

>

(=]

Umfang der Ubergangsmaf-
nahme bei versicherungstechni-
schen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet | R0110

Bester Schitzwert RO120
Risikomarge RO130

Versicherungstechnische Riick-
stellungen - gesamt R0200

>

=1

>

(=]




Versicherungstechnische Riickstellungen
in der Lebensversicherung und in der
nach Art der Lebensversicherung betrie-
benen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet| R0010

(=]

Gesamthohe der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenpar-
teiausfallen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen als
Ganzes R0020

(=)

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schiitzwert und Ri-
sikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto) R0030

(=]

Gesamthohe der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenpar-
teiausfallen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen R0080

(=]

Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungen/ gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen R0090

Risikomarge R0100

(=)

(=]

Umfang der Ubergangsmaf-
nahme bei versicherungstechni-
schen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riick-
stellungen als Ganzes berechnet | R0110 0

Bester Schitzwert RO120
Risikomarge RO130 0

Versicherungstechnische Riick-
stellungen - gesamt R0200 0

|< |




Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtle-
bensversicherung

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft

See-, Luft- Feuer- und
fahrt-und  andere
Transport- Sachver-
versiche- sicherun-
rung gen

Krank-  Einkom- . Kraftfahr- Sonstige
. Arbeitsun-

heitskos-  menser- fallver- zeughaft-  Kraft-
tenver-  satzver- pflichtver- fahrtver-

sicherung sicherung il (o sicherung sicherung

Allgemei- Kredit-
ne Haft- und Kau-
pflichtver- tionsver-
sicherung sicherung

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus Riick-
versicherungen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfil-
len bei versicherungstechnischen Riickstellungen

R0050

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Préimienriickstellungen

Brutto - gesamt

R0060

8.222

Gesamthohe der einforderbaren Betridge aus
Riickversicherungen/ gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

R0O140

9.482

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstel-
lungen

RO150

-1.260

Schadenriickstellungen

Brutto - gesamt

RO160

1.571

Gesamthdhe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungen/ gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

R0240

926

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstel-
lungen

R0250

645

Bester Schiitzwert gesamt - brutto

R0260

9.793

Bester Schitzwert gesamt - netto

R0270

-615

Risikomarge

R0280

557

Umfang der Ubergangsmafinahme bei versiche-
rungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0290

Bester Schitzwert

R0300

Risikomarge

R0O310

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0320

10.350

Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen - ge-
samt

R0330

10.408

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrige aus Riickversicherun-
gen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen - gesamt

R0340




Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtle-
bensversicherung

Direktversicherungsgeschéft
und in Riickdeckung iiber-
nommenes proportionales Ge-
schift

Rechts-
schutzver- Beistand
sicherung

dene fi-
nanzielle
Verluste

C0110 C0120 C0130

In Riickdeckung iibernommenes nicht-
proportionales Geschiift

Verschie- proportio- proportio- nale See-,

versiche- Transport-

Nichtle-
bensver-
siche-
rungsver-
pflichtun-
gen ge-
samt

C0180

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus Riick-
versicherungen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfil-
len bei versicherungstechnischen Riickstellungen

R0050

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Préimienriickstellungen

Brutto - gesamt

R0060

5.501

13.723

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/ gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

RO140

4.384

13.866)

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstel-
lungen

RO150

1.117

-143

Schadenriickstellungen

Brutto - gesamt

RO160

463

2.034

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungen/ gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

R0240

177

1.103

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstel-
lungen

R0250

287

932

Bester Schiitzwert gesamt - brutto

R0260

5.964

15.757

Bester Schitzwert gesamt - netto

R0270

1.404

789

Risikomarge

R0280

435

992

Umfang der Ubergangsmafinahme bei versiche-
rungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0290

Bester Schitzwert

R0300

Risikomarge

R0O310

'Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0320

6.399

16.749

Einforderbare Betriige aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen - ge-
samt

R0330

4.560

14.968

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrige aus Riickversicherun-
gen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen - gesamt

R0340

1.839

1.781




Anspriiche aus
Nichtlebensver-
sicherungen

Bezahlte Bruttoschiden
(nicht kumuliert)

Vor R0O100
2008 RO160
2009 RO170
2010 RO180
2011 R0O190
2012 R0200
2013 R0210
2014 R0220
2015 R0230
2016 R0240 8 56
2017 R0250 2006

Bester Schitzwert (brutto)
fiir nicht abgezinste Scha-

denriickstellungen

2008 RO160

2009 RO170

2010 RO180

2011 R0O190

2012 R0200

2013 R0210

2014 R0220

2015 R0230

2016 R0240 181 39
2017 R0250 1.122




Bezahlte Bruttoschiden

(nicht kumuliert)

-

Vor R0O100
2008 RO160
2009 R0O170
2010 RO180
2011 R0190
2012 R0200
2013 R0210
2014 R0220
2015 R0230
2016 R0240
2017 R0250

Bester Schitzwert (brutto)
fiir nicht abgezinste Scha-

]
—

e
R

denriickstellungen
Vor R0O100
2008 RO160
2009 R0O170
2010 RO180
2011 R0O190
2012 R0200
2013 R0210
2014 R0220
2015 R0230
2016 R0240
2017 R0250

Gesamt

Gesamt

R0O100

RO160

R0O170

RO180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

56)

64

R0250

206

206

R0260

262

270

R0O100

RO160

R0O170

RO180

RO190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

39

R0250

1.124

R0260

1.164]




Auswirkung von langfristigen
Garantien und Ubergangsmaf3-
nahmen

Versicherungstechnische Riick-

stellungen R0010 16.749
Basiseigenmittel R0020 9.576
Fiir die Erfiillung der Solvenz-

kapitalanforderung anrech-

nungsfﬁhige Eigenmittel R0050 12.399
Solvenzkapitalanforderung R0090 7.699)
Fiir die Erfiillung der Mindest-

kapitalanforderung anrech-

nungsfihige Eigenmittel R0100 9.269
|Mindestkapitalanforderung RO110 3.600

*Diese Spalte enthielt
durch einen redaktio-
nellen Fehler in der
am 07.05.2018 verof-
fentlichten Version
Werte. Dies wurde am
08.05. korrigiert, die
Seite ausgetauscht.



Eigenmittel

Tier 1 - nicht Tier 1 - ge-

Gesamt gebunden bunden
C0010 C0020 C0030
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne des Artikels 68 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 2.538 2.538
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 1.850 1.850
Griindungsstock, Mitgliederbeitrédge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen R0040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110
Ausgleichsriicklage R0130 4.162 4.162)
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 1.027
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel ge-
nehmigt wurden R0180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kri-
terien fiir die Einstufung als Solvabilitéit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Eigenmittel aus dem Jahresabschluss, die nicht durch die Versohnungsreserve repréasentiert werden und nicht die
Kriterien erfiillen, die als Solvency II Eigenmittel einzustufen sind R0220
Abziige ><
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 9.576) 8.549
Ergiinzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 7.463
Griindungsstock, Mitgliederbeitrédge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber
auf Verlangen eingefordert we R0310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu beglei-
chen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemif Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemil Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/138/EG R0370
Sonstige ergéinzende Eigenmittel R0390
Ergiinzende Eigenmittel gesamt R0400 7.463
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfiihige Eigenmittel ><
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 17.039 8.549
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 9.576) 8.549
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfiihigen Eigenmittel R0540 12.399 8.549
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel R0O550 9.269 8.549
SCR R0O580 7.699
MCR R0600 3.600
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620 161,05%
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 257,48%
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 8.549
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 4.388
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching- Adjustment-Portfolios und Sonderverbénden R0740
Ausgleichsriicklage R0760 4.162
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0770
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0780

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) I R0790| |>'<|




Eigenmittel

Tier 2 Tier 3
C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne des Artikels 68 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030
Griindungsstock, Mitgliederbeitriage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen R0040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110
Ausgleichsriicklage R0130
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 1.027|
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel ge-
nehmigt wurden R0180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kri-
terien fiir die Einstufung als Solvabilitéit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Eigenmittel aus dem Jahresabschluss, die nicht durch die Versohnungsreserve représentiert werden und nicht die
Kriterien erfiillen, die als Solvency II Eigenmittel einzustufen sind R0220
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 1.027
Ergiinzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 7.463
Griindungsstock, Mitgliederbeitrédge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber
auf Verlangen eingefordert we R0310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu beglei-
chen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemif Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/138/EG R0370
Sonstige ergéinzende Eigenmittel R0390
Ergiinzende Eigenmittel gesamt R0400 7.463
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfiihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 8.489
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 1.027
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfiihigen Eigenmittel R0540 3.849
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel RO550 720
SCR R0O580
MCR R0600
Verhiiltnis von anrechnungsfiihigen Eigenmitteln zur SCR R0620
Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640




Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die
Standardformel verwenden

Brutto-Solvenzkapi-

talanforderung

C0110
Marktrisiko RO010 1.529
Gegenparteiausfallrisiko R0020 222
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 5.732
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0O050 2.975
Diversifikation R0O060 -3.232
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 7.226
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

C0100
Operationelles Risiko RO130 473
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen RO140
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 0)
Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie
2003/41/EG R0O160 0|
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 7.699
Kapitalaufschlige bereits festgesetzt R0210 0
Solvenzkapitalanforderung R0220 7.699
'Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Ak-
tienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den iib-
rigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Son-
derverbinde R0420 0|
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Mat-
ching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Sol-
venzkapitalanforderung fiir Sonderverbénde fiir Artikel 304 R0440 0)




Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die
Standardformel verwenden

Komponente Simplifications

C0090 C0120

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko

Lebensversicherungstechnisches Risiko

Krankenversicherungstechnisches Risiko

Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko

Diversifikation

Risiko immaterieller Vermogenswerte

Basissolvenzkapitalanforderung




Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen,
die die Standardformel und ein internes Partialm-
odell verwenden (Jahresmeldung Solo)

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Undiversifizierte Komponenten gesamt RO110
Diversifikation R0060
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der
Richtlinie 2003/41/EG RO160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200
Kapitalaufschliige bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220
'Weitere Angaben zur SCR
Hohe/Schitzung der gesamten Verlustausgleichs-
fihigkeit der versicherungstechnischen Riickstel- R0O300
lungen
Hohe/Schitzung der gesamten Verlustausgleichsta- RO310
higkeit der latenten Steuern
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Unter-
S R0400

modul Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderun-

. = . R0410
gen fiir den iibrigen Teil
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderun-
|gen fiir Sonderverbénde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderun-
|gen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der
fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderver-
binde fiir Artikel 304 R0440




Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die interne Vollmodelle ver-
wenden

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Undiversifizierte Komponenten gesamt RO110
Diversifikation R0060
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG RO160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200
Kapitalaufschlidge bereits festgesetzt RO210
Solvenzkapitalanforderung R0220

Weitere Angaben zur SCR e | TT——e—

[Hohe/Schitzung der gesamten Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechni-

schen Riickstellungen R0300
[Hohe/Schitzung der gesamten Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO310
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den tibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbinde R0420

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-
Portfolios R0430

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforde-
rung fiir Sonderverbénde fiir Artikel 304 R0440




Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur
Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020

Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 5.225
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0O050

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversiche-

rung R0070

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0O080

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung RO100

Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110

Beistand und proportionale Riickversicherung R0120

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale

Riickversicherung RO130 1.404 1.677
INichtproportionale Krankenriickversicherung R0O140

INichtproportionale Unfallriickversicherung RO150

[Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160

[Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickver-
sicherungsverpflichtungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteili-

|gungen R0220

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und

Kranken(riick)versicherungen R0240

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 L ——— 0
MCRNL-Ergebnis R0010 910

MCRL-Ergebnis R0200

Berechnung der gesamten MCR _
Lineare MCR R0300 910
SCR RO310 7.699
MCR-Obergrenze R0320 3.464
MCR-Untergrenze R0330 1.925
Kombinierte MCR R0340 1.925
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.600
|Mindestkapitalanforderung R0400 | 3.600'




Mindestkapitalanforderung — sowohl Lebensversicherungs- als auch Nichtlebensver-

sicherungstitigkeit

[Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen

R0010

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung | R0070
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090
[Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung RO100
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung RO120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riick-

versicherung RO130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickver-
sicherungsverpflichtungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligungen| R0220 >
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 ———————— >
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250
[ Nichtlebensaktivititen | Lebensaktivititen
[Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickver-
sicherungsverpflichtungen R0200
Berechnung der gesamten MCR _
Lineare MCR R0300
SCR R0310
IMCR-Obergrenze R0320
IMCR-Untergrenze R0330
Kombinierte MCR R0340
Absolute Untergrenze der MCR R0350
Mindestkapitalanforderung | R0400 | |_|
Berechnung der fiktiven MCR fiir Nichtlebens- und Lebensversicherungsti- _—
tigkeit
Fiktive lineare MCR R0500
Fiktive SCR ohne Aufschlag (jahrliche oder neueste Berechnung) RO510
Obergrenze der fiktiven MCR R0520
Untergrenze der fiktiven MCR R0530
Fiktive kombinierte MCR R0540
Absolute Untergrenze der fiktiven MCR R0550
Fiktive MCR R0O560




Mindestkapitalanforderung — sowohl Lebensversicherungs- als auch Nichtlebensver-
sicherungstitigkeit

[Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen R0010

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung | R0070

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090
[Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung RO100
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung RO120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riick-

versicherung RO130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickver-
sicherungsverpflichtungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligungen| R0220

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250
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